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الإسلامیة البنوك التقلیدیة والبنوك في سة مقارنة بین تمویل الاستثماراتدرا

بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة وبنك البركة الجزائري وكالتي سكیكدةحالةدراسة
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ك ق البن وثائ ى  عل مادا  عت ر ا صد م . ال
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ة م د مق

أ

:مقدمة

على أنقاض امتظهرت قحضارة فكل؛من في استقرارها وازدهارهاكالأمم والحضارات یإن سر بقاء 

تنمیة مستدامة في جمیع نهضة و قبلها، وللمحافظة على ازدهار وتطور الدول لابد من حضارة كانت 

شریان أنهاعلى الباحثون إلى هذه الأخیرةالسیاسیة والاقتصادیة، وینظر،افیةالثق،الاجتماعیة،المجالات

.حیاة الدول، كونها المجال الذي یغذي مختلف مجالات الحیاة الأخرى

عتبر تحقیقها من أهم التحدیات التي تواجه الدول خاصة منها الدول النامیة هذه التنمیة الاقتصادیة التي ی

هو و الذي بدوره یساهم في تحقیقها ،الاستثماريمجالات الاقتصادیة وهو المجال التشمل أهم مجال من 

ع الطاقة الإنتاجیة،یالثروات، وتوسحیث یؤدي إلى مضاعفة ،للدولمن أهم النشاطات الاقتصادیة 

فیقومأما على الصعید الخارجي،هذا على الصعید الداخلي،ویساهم في زیادة الناتج الوطني الإجمالي

ویرفع من أسعار العملة الوطنیة مما یعمل على التقلیل من ،ومیزان المدفوعات،بتحسین المیزان التجاري

. التبعیة الاقتصادیة وبالتالي التوازن المالي، والاستقرار والانتعاش الاقتصادي

یة في مختلف المراحل التي تقطعهاویرى الاقتصادیون أن العملیة الاستثماریة تحتاج إلى أعباء تمویل

عن تنفیذ المشاریع الاستثماریة، وذلك عن طریق استخدامها أهم مسؤولةوتعتبر المؤسسات الاقتصادی

لمصادر داخلیة أو خارجیة للتمویل، ومن بین المصادر الخارجیة المتاحة لتمویل وحدات العجز المالي

الأخیر الذي عرف تطورا ، هذا للدولن الجهاز المصرفيوالتي تعتبر جزء لا یتجزأ م، مالیةالمؤسسات ال

سمي بالبنوك هو ظهور نوع جدید من البنوكلأخیرة، ولعل أهم صور هذا التطوركبیرا في العقود ا

الإسلامیة، والتي أصبحت تعمل جنبا إلى جنب مع البنوك التقلیدیة، وإدراكا لأهمیة الاستثمارات، تسعى 

ذه المشاریع الاستثماریة وذلك انطلاقا من إجراءات البنوك التقلیدیة والإسلامیة على حد سواء إلى تمویل ه

.ومعاییر محددة

، وبما أن البنوك الإسلامیة لها أسس مستمدة من أحكام الشریعة الإسلامیةوضوعنظرا لحساسیة هذا المو

خاصة ، من صنع ید البشرئ، خلافا للبنوك التقلیدیة التي تعمل في ظل مبادوالتي هي من صنع الخالق

والتمایز الكبیر بین أسس ،بین المفكرین والاقتصادیین، وتضارب الآراءاختلاف وجهات النظرمع 

هذین النوعین من البنوك، نسعى إلى معرفة أوجه التشابه والاختلاف بینهما خاصة فیما یخص ومبادئ 

. تمویل الاستثمارات والإجراءات التي تتبعها كل منهما

:التالیةالإشكالیةة على الإجابوذلك من خلال السعي نحو
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:إشكالیة البحث

إلى أي مدى یمكن أن تختلف إجراءات تمویل الاستثمارات في البنوك الإسلامیة عنها في البنوك 

التقلیدیة؟ 

:یمكن تجزئة السؤال الجوهري إلى الأسئلة الفرعیة التالیةحیثیات هذا الموضوعلمعالجة و 

:الأسئلة الفرعیة

ما هي أوجه الاختلاف بین البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة؟ _

هل هناك اختلاف بین مفهوم التمویل والاستثمار في الاقتصاد التقلیدي والاقتصاد الإسلامي؟_ 

ما هي خصوصیات صیغ تمویل الاستثمارات في البنوك الإسلامیة عنها في البنوك التقلیدیة؟ _

فیم تتمثل الاختلافات في إجراءات ومراحل تمویل الاستثمارات في بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة وبنك _

البركة الجزائري؟ 

.، یمكن وضع إجابات مؤقتة متمثلة في فرضیات الدراسةهذه الأسئلةللإجابة على و

:فرضیات الدراسة

. توجد اختلافات جوهریة بین البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة_ 

.في الاقتصاد الإسلامي هو نفسه في الاقتصاد التقلیديوالاستثمار مفهوم التمویل _ 

. بها البنوك الإسلامیةنفردمویل الاستثمارات هو أهم خاصیة تیعتبر تنوع صیغ ت_ 

. تتشابه إجراءات تمویل الاستثمارات في البنوك التقلیدیة إلى حد بعید معها في البنوك الإسلامیة_ 

هي وجه المقارنة الأهم بین معاییر تقییم الاستثمارات في بنك الفلاحة والتنمیة تعتبر المعاییر الشرعیة_ 

. الریفیة، وبنك البركة الجزائري

.سط منها في بنك البركة الجزائريفي بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة أبإجراءات تمویل الاستثمارات_

: أهمیة البحث

تظهر أساسا في الأدوار التي تلعبها المؤسسات المالیة ،یكتسي موضوع تمویل الاستثمارات أهمیة بالغة

في النشاط الاقتصادي ونظرا لوجود أنواع كثیرة للبنوك خاصة بالنسبة للبنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة، 

والمعاییر المتبعة لتقییم المشاریع الاستثماریة، ولهذا فعلى وحدات العجز الإجراءاتوكذلك لاختلاف 

.یار مصدر التمویل المناسب لها، وهنا تبرز أهمیة موضوع البحثالمالي اخت

WWW.DZPEN.COM  |  قلم الجزائر



ة م د مق

ج

:أسباب اختیار الموضوع

وتتمثل في أنه بالإضافة إلى الأهمیة البالغة التي یكتسبها هذا الموضوع والتي ذكرت سابقا، فإن هناك 

:أهمهاأسبابا أخرى لاختیار هذا الموضوع

.اعتبار الموضوع من اختصاص الدراسة_

.محاولة إبراز الدور الهام الذي تلعبه البنوك في التمویل والاستثمار_

.ل الاستثماراتفات المتواجدة بین البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة في تمویالرغبة في تبیان الاختلا_

ریع العمل على الاستزادة المعرفیة والتوسع العلمي من جانب البنوك الإسلامیة وأسالیب تمویلها للمشا_

.، نظرا لعدم التطرق إلیها خلال المشوار الدراسيالاستثماریة

نظرا ،هذا الموضوع حدیث الساعة ومحل اهتمام الباحثین في العالم الإسلامي والغربيمعرفة أن _ 

التقلیدیة التي عن البنوك الذي یختلف إلى حد بعید للانتشار الكبیر والسریع لهذا النوع الجدید من البنوك 

.سباقة في الظهوركانت 

:أهداف البحث

.بین التمویل والاستثمار في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیةوالتمایز إظهار أهم نقاط الاختلاف _

صیغ و إجراءات بینتقاالفرو معرفة الاختلافات الموجودة بین البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة وكذا _ 

.و أسالیب التمویل

أهم نقاط الاختلاف والاتفاق في معاییر تقییم الاستثمارات المعتمدة في كل من البنوك إبراز_

.التقلیدیة والبنوك الإسلامیة

ومعرفة مدى اختلاف ،وضع تصور نظري لإجراءات تمویل المشاریع الاستثماریة في البنوك_

.الدراسة المیدانیةاستراتیجیات  تطبیقها في البنوك التقلیدیة والإسلامیة وذلك من خلال

:منهج البحث

تمویل قیقه هذا البحث والمتمثل في التعرف علىلى تحقا إلى الهدف الرئیسي الذي یسعى إانطلا

والمقارنة بینهما فإنه یعتمد على المنهج الوصفي الإسلامیةالبنوك التقلیدیة و الاستثمارات في البنوك

.والمنهج التحلیلي وكذلك المنهج المقارن
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خلال مختلف المفاهیم التي تصف البنوك التقلیدیة والإسلامیة وما من یث تم استخدام المنهج الوصفيح

مفاهیم یجري فیها من معاملات وعملیات وكذلك وصف إجراءات التمویل والاستثمار وذلك للإلمام ب

في الواقع الاقتصادي مختلف تقنیات تقییم البنوك للمشاریع الاستثماریة، وبیان كفاءتها وأهمیة تطبیقها

وأخیرا المنهج المقارن ،بیانات في الجانب التطبیقيالبالإضافة إلى تحلیل . للبنوك التقلیدیة والإسلامیة

.اللجوء إلیه عند البحوث المقارنةالذي یحتم

:الدراسات السابقة

عدیدة تتناول لدراسات السابقة في هذا الموضوع، تبین وجود بحوث اطلاعنا على مختلف امن خلال

في الاستثمارات تمویل أخرى تتناول معاییر معاییر تمویل الاستثمارات في البنوك التقلیدیة وحدها، و 

ولكن هناك بعض . البنوك الإسلامیة وحدها، مع عدم وجود بحوث تتناول المقارنة بین الموضوعین

: المحاولات للمقارنة بین البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة مثل

رسالة البنوك الإسلامیة وأوجه الاختلاف بینها وبین البنوك التقلیدیة، - :دراسة سعود عبد المجید_ 

لكن الباحث تناولها بصفة عامة حیث بین أوجه الاختلاف بین البنوك - 1992ماجستیر، جامعة الجزائر 

.هماالتقلیدیة والبنوك الإسلامیة إضافة إلى الاختلافات بین طرق التمویل في كلی

تكلفة و إجراءات التمویل في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة، دراسة مقارنة، - : دراسة شوقي بورقبة_ 

مذكرة مقدمة كجزء لمتطلبات شهادة الماجستیر في العلوم التجاریة، جامعة فرحات عباس، سطیف 

دیة والبنوك الإسلامیة، وكذلك تقلیحیث تناولت هذه الدراسة مختلف أوجه الاختلاف بین البنوك ال-2005

بین التمویل في الاقتصاد التقلیدي والاقتصاد الإسلامي، ثم تناولت إجراءات التمویل في كلا النوعین من 

من حیث دراستهلم یتناولالباحثهما في حساب تكلفة التمویل، ولكنالبنوك، ثم أهم الاختلافات بین

.تمویل الاستثمارات

. فإن الباحث لم یجد بحثا في مقارنة البنوك الإسلامیة والبنوك التقلیدیة من حیث تمویل الاستثماراتولهذا

:بحثصعوبات ال

المبذولة في إعداد هذا البحث إلا أن الباحث صادف صعوبات كثیرة منها ضیق الوقت رغم المجهودات

حتى لو كانت متوفرة حیث لا یمكن الاطلاع على مختلف المراجع والكتب واستخدامها في إنجاز البحث،

ك البركة في جمعها، وكذلك بالنسبة لتلك المتعلقة بالدراسة التطبیقیة ونخص بالذكر بنالباحثفقو و بكثرة
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الجزائري الذي لا یقبل بسهولة تقدیم المعلومات اللازمة للباحثین، وإن قدم بعض المعلومات فإنها تكون 

ناقصة، بالإضافة إلى صعوبة المنهج المتبع، المنهج المقارن الذي یتطلب المعلومات والوثائق الكافیة كما 

.ارنةیتطلب الدقة والموضوعیة الكبیرتین عند اختیار عنصر المق

:تقسیمات البحث

وتلتها خاتمةممهدة للموضوع فصول سبقتها مقدمة وع تم تقسیم البحث إلى أربعةلمعالجة هذا الموض

. ملمة بمختلف محاوره

.الفصول الثلاثة الأولى ضمت الجانب النظري من البحث

التقلیدیة حیث تناول مفاهیم حول مارات في البنوك بالنسبة للفصل الأول والذي جاء بعنوان تمویل الاستثف

البنوك التقلیدیة وكذلك حول التمویل والاستثمار في الاقتصاد التقلیدي وكذا إجراءات ومراحل تمویل 

.التقلیدیةت في البنوك االاستثمار 

أما الفصل الثاني والموسوم بتمویل الاستثمارات في البنوك الإسلامیة فقد تناول مختلف تلك المفاهیم التي 

.تناولها الفصل الأول ولكن من جانب الاقتصاد الإسلامي والبنوك الإسلامیة

مقارنة بین تمویل الاستثمارات في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة، :عنون بـوالذي أما الفصل الثالث 

في التمویلالمقارنة بین فقد كان فیه نقاط التمایز والاختلاف بین البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة وكذا 

الاقتصاد التقلیدي والاقتصاد الإسلامي وأخیرا المقارنة بین إجراءات تمویل الاستثمارات في البنوك 

.التقلیدیة والبنوك الإسلامیة

أما بالنسبة للجانب التطبیقي من البحث فقد كان فیه دراسة حالة تمویل استثمار ببنك تقلیدي متمثل في 

وكان فیه المقارنة بین مختلف والتنمیة الریفیة، وآخر إسلامي متمثل في بنك البركة الجزائريبنك الفلاحة

.مراحل العملیة التمویلیة لمشروعین استثماریین من وكالتي البنكین

.ثم أنهي البحث بخاتمة تم فیها وضع مختلف النتائج النظریة والتطبیقیة التي تم التوصل إلیها
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: تمهید

؛اتفي النظم الاقتصادیة الحدیثة، بما تمتاز به من وظائف وما تزاوله من نشاطتلعب البنوك دورا حیویا

ب احأصو ب الفائض من الأموال احأصإذ یمكن تلخیص أعمالها في تلبیة الرغبات المتناقضة القائمة بین 

ولتحقیق ذلك تعتمد البنوك التجاریة على تجمیع المودعة لدیها،باعتبارها وسیطا لتوزیع الموارد ،العجز

ولذلك یمكن القول أن أهم ،الأموال في شكل ودائع تستعملها في سد الحاجات التمویلیة للزبائن المحتملین

التمویلیة خاصة المستعملة في من طرف البنك تتمثل في تقدیم القروضأوجه توظیفات الأموال

.الاستثمارات المختلفة في المجالات التجاریة والصناعیة والزراعیة والخدماتیة وغیرها

وبما أننا بصدد إنجاز مقارنة بین تمویل الاستثمارات في البنوك التقلیدیة و البنوك الإسلامیة، فإنه وجب 

.المقارنة بینهمایمكنوبعدهالى كلیهما بصفة مفصلة، علینا التطرق إ

:إلى المباحث التالیةالأول الفصل ولهذا سوف نتطرق في

.مفاهیم حول البنوك التقلیدیة: المبحث الأول

.مفاهیم حول التمویل والاستثمار وطرق تمویل الاستثمارات في البنوك التقلیدیة:المبحث الثاني

.تمویل الاستثمارات في البنوك التقلیدیةإجراءات:المبحث الثالث
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.مفاهیم حول البنوك التقلیدیة: المبحث الأول

البنوك بوالتي لا تعرف نقصد بالبنوك التقلیدیة البنوك المركزیة والمتخصصة وأخیرا البنوك التجاریة، 

ها ثم ممیزاتها ومواردها بدایة بنشأترض في هذا المبحث إلى البنوك التجاریة التقلیدیةحیث نتعالإسلامیة، 

.وأخیرا وظائفهااتهاواستخدام

.البنوك التجاریةماهیة: المطلب الأول

.وكذلك ممیزاتهانحاول الآن التعرف على البنوك التجاریة عن طریق معرفة نشأتها وتعریفها

الباب فلقد كان التجار ورجال لعل الصیارفة في أوروبا هم أول من طرق هذا :نشأة البنوك التجاریة: أولا

الأعمال یودعون أموالهم لدى الصیارفة، الذین كانوا یقبلون الودائع مقابل شهادات إیداع بمبلغ الودیعة 

ملكیة الأموال معها تنتقل بین أیدي الناس وتنتقل ثم أصبحت هذه الشهاداتلقاء حصولهم على عمولة

ا لاحظ الصیارفة أن أصحاب الودائع لا یقومون بسحب وتدریجی،المودعة إلى حامل شهادات الإیداع

تبقى مجمدة ففكروا في الاستفادة منها وتقدیمها إلى الأفراد مقابل فباقي الودائع عهم دفعة واحدة،ودائ

.1حصولهم على فائدة، وهكذا ورثت البنوك التجاریة عن الصیارفة وظیفة الإقراض مقابل سعر فائدة

كان یدفع فوائد إلى أصحاب الودائع لكي یشجع المودعین على الإیداع لدى ومما سبق نرى أن البنك 

. 2لذلك تطور نشاط البنك من تلقي الودائع فقط لقاء فائدة، إلى تلقي وتقدیم قروض لقاء فائدة كذلك؛البنك

ة ثم بعدها أنشء بنك آخر وهو بنك برشلونة وذلك سنم، 1157ولعل أول بنك أسس هو بنك البندقیة عام 

م، ثم بنك فرنسا عام 1694م، ثم بنك انجلترا عام 1609عام أمسترداموبعد ذلك بنك ، 3م1411

.4م، وبعدها بدأت تنتشر البنوك في مختلف أنحاء العالم1800

:تعریف البنك:ثانیا

صل الشيء وقیل خالصه، تقول جاء في لسان العرب، البنك یعني الأصل، أ: المعنى اللغوي للبنك- 1

.5رده إلى بنكه الخبیث، ترید أصله: العرب

-Bank)وكلمة بنك  banque)باللاتینیة أصلها هو الكلمة الإیطالیة(banqo)صطبة، وتعني م

لس علیها الصرافون لتحویل العملة أو المنضدة لتبادل المصطبة التي یجوكان القصد بها في البدایة

.273، ص2000النقدي، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندریة، الاقتصاد : مجید الموسويضیاء - 1

.5، ص2000الوجیز في البنوك، مطبوعات جامعة منتوري، قسنطینة، : بوعتروس عبد الحق- 2

3. Guy Caudmine et jean Mantier, banque et marches financiers, economica, paris,1998, p3.

.122، ص1999، أساسیات في الجهاز المالي، دار وائل للنشر، عمان، جمیل الزیداني- 4

.403ص،10لسان العرب، دار صادر، بیروت، الجزء : أبو الفضل جمال الدین، ابن منظور- 5

WWW.DZPEN.COM  |  قلم الجزائر



ل                                                                 و لأ ل ا ص تمویل الاستثمارات في البنوك التقلیدیةالف

4

توجد فیه المنضدة وتجري فیه المتاجرة في ، ثم أصبحت في النهایة تعني المكان الذي العملات

.1النقود

بمعنى أن البنوك تعمل التقاء عرض الأموال بالطلب علیها؛مكان هو: تعریف البنك اصطلاحا- 2

مجید لیعاد إقراضها إلى من یستطیع ویرغب في الاستفادة وإفادة یة تتجمع فیها الأموال والمدخراتكأوع

. 2منها عن طریق استثمارهاالمجتمع الاقتصاد : الموسوي

مؤسسات التجاریة، ونحن نخلص إلى أنها تتعدد التعاریف حول البنوك : تعریف البنوك التجاریة- 3

مقابل إذ تطلع أساسا إلى تلقي ودائع ،بین أصحاب الفائض وأصحاب العجزتقوم بدور الوساطة مالیة

.حاربمن الأبهدف تحقیق أكبر قدرلقاء فوائد محددة مسبقا، وذلكالائتمانمنحعلى تقدیم فوائد، والعمل 

تتسم البنوك التجاریة بثلاث سمات هامة تمیزها عن غیرها من منشآت :ممیزات البنوك التجاریة:ثالثا

: ویمكن توضیح هذه السمات في،الأعمال الأخرى، وتتمثل هذه السمات في الربحیة، السیولة، والأمان

ذلك علیه أن یوظف ولكي یحقق،یسعى البنك التجاري كأي منشأة أخرى إلى تعظیم أرباحه:الربحیة- 1

الأموال التي حصل علیها من المصادر المختلفة وأن یخفض نفقاته وتكالیفه باعتبار أن الأرباح هي 

.الفرق بین الإیرادات الإجمالیة والنفقات الكلیة

:3ك التجاریة البنود التالیةوتشمل الإیرادات الإجمالیة للبنو 

.الفوائد الدائنة-

العمولات والإیرادات التي یحصل علیها نظیر الخدمات المصرفیة المختلفة مثل عوائد -

الاستثمار في الأوراق المالیة، وعوائد خصم الأوراق التجاریة، والأرباح الرأسمالیة الناتجة عن بیع أصل 

.الدفتریةقیمته من الأصول بسعر فائدة أعلى من 

.الأرباح المحققة من شراء وبیع العملات الأجنبیة-

:أما فیما یخص نفقات البنك التجاري فإنها تشمل قسمین رئیسیین هما

.نفقات إداریة وتشغیلیة-

. المصرف على الأموال المودعة لدیهالفوائد التي یدفعها -

الاندفاع حول تحقیق أعلى معدلات السعي لضمان تحقیق هذا الهدف، إلا أن فعلى البنك یجبولذلك 

.الربحیة قد یترتب علیها الوقوع في أزمات السیولة

.24، ص2محاضرات في اقتصاد البنوك، دیوان المطبوعات الجامعیة،الجزائر، ط: وینيشاكر القز - 1

.4، ص 3، ط 2006الاتجاهات المعاصرة في إدارة البنوك، دار وائل للنشر، الأردن، : زیاد رمضان، محفوظ جودة- 2

.199، ص1، ط1999إدارة الائتمان، دار وائل للنشر، : عبد المعطي رضا أرشید، محفوظ أحمد جودة- 3
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وتلبیة احتیاجات المتمولین ،في البنك هي القدرة على الوفاء لسحوبات المودعینالسیولة: السیولة- 2

.1في الوقت المناسب

ن أي خسارة تزید وإ ،التجاریة عن غیرها من المؤسساتلثالثة التي تمیز البنوكالسمة اوهي: الأمــان3-

، وبالتالي إفلاس البنك التجاري، 2مال البنك التجاري معناها التهام جزء من أموال المودعینعن قیمة رأس 

لذلك تسعى البنوك إلى توفیر أكبر قدر من الأمان للمودعین من خلال استثمار أموالهم في استثمارات لا 

.ة كبیرة من المخاطرتنطوي على درج

:تتمثل موارد واستخدامات البنك التجاري فیما یلي:موارد واستخدامات البنوك التجاریة:المطلب الثاني

:وتنقسم إلى:موارد البنوك التجاریة:أولا

:وتشمل ما یلي3"هل أصحاب رأسمالتمثل الموارد الذاتیة التزامات المصرف قبَ : "المـوارد الذاتیـة- 1

وهو ما یدفعه المساهمون من أموال یتم استخدامها أساسا في إعداد المشروع :رأس المـال1- 1

لمزاولة نشاطه، ولا یشكـل رأس المال إلا نسبة ضئیلة من إجمالي الخصوم، ومع ذلك فهو مؤشر لمتانة 

.الثقة التي یحظى بها في الدوائر المالیةأساس المركز المالي للمصرف و 

ي وقت ن تحت تصرف البنك في أوهي مبالغ تكونت على مر الزمن وتكو :الاحتیاطات2- 1

.4الأجزاء المقتطعة من الأرباح، وعلاوات إصدار الأسهم عند زیادة رأس المالهاومصدر 

:وتنقسم الاحتیاطات إلى قسمین

إدارة یجب على أي ،نك التجاري ملزما بتكوینه قانونایكون الب:الاحتیاطي القانوني1- 2- 1

.وذلك لدعم مركزه المالي وبناء سمعة طیبة له،ن تحتفظ بجزء من الأرباح كاحتیاطالبنك أ

، وغالبا ما یطلق على لبنك التجاري حرا في الاحتفاظ بهیكون ا:الاحتیاطي الخاص2- 2- 1

.النوع من الاحتیاطي اسم الاحتیاطي الخفيهذا

عدم توزیعها من إجمالي إلى وهي تلك المبالغ التي یعمد البنك ":الأرباح غیر الموزعة3- 1

رد المتاحة للاستخدام أو أرباحه، وهي مبالغ مؤقتة بطبیعتها حیث أنه یتم حسابها عند تقدیر الموا

فالأرباح غیر الموزعة بهذا المعنى هي عبارة عن بند ذو طبیعة انتقالیة یقیـد فیه ما إذن ، 5"التوظیف

.153، ص 2011، جامعة سطیف، 2إدارة السیولة في المصارف الإسلامیة، المجلة الجزائریة للدراسات المالیة والمصرفیة، العدد : شوقي بورقبة- 1

. 12، ص 3، ط1996إدارة البنوك التجاریة، المكتب العربي الحدیث، مصر : منیر إبراهیم هندي-2
.253المنعم مبارك، اقتصادیات النقود والبنوك والأسواق المالیة، الدار الجامعیة، مصر، صعبد: الشناويإسماعیل أحمد -3
. 132، ص 1996اقتصادیات النقود والبنوك، المؤسسة الجامعیة للدراسات والنشر والتوزیع، لبنان، : سلمان بودیاب-4
.187، ص 2001والصیرفة والسیاسة النقدیة، الدار الجامعیة، مصر، مقدمة في اقتصادیات النقود: نعمة االله نجیب وآخرون-5

WWW.DZPEN.COM  |  قلم الجزائر



ل                                                                 و لأ ل ا ص تمویل الاستثمارات في البنوك التقلیدیةالف

6

كانت توزیعات على المساهمین أو دعم یهها إلى غایتها النهائیة، سواء ـك مـن أرباح تمهیدا لتوجیحققه البن

.الاحتیاطي أو تغطیة الخسارة

المحققة في نهایة النتیجةإجمالي من ویقصد بها الأرصدة التي یتم تحمیلها : المخصصات4- 1

أمثلة ذلك مخصصات الدیون المشكوك مواجهة ظروف غیر مرغوب فیها ومن الفترة المالیة، بغرض 

.الأصول الثابتةأسعار الأوراق المالیة، ومخصص اهتلاك فیها، ومخصص هبوط

البنك التجاري من غیر وهي الموارد المالیة التي یتحصل علیها: الموارد غیر الذاتیة- 2

:وتشمل ما یلي،1وهي تمثل النسبة الأكبر من إجمالي موارده،المساهمین

، وهي عبارة عن دیون التجاریةالرئیسي لموارد البنوكتعتبر الودائع المصدر : الودائــع1- 2

استخدامها لإبرام مستحقة لأصحابها على ذمة البنك تكون في صـورة إیداع حقیقي یمكن للبنك التجاري

:، ویمكن التمییز بین أربعة أنواع من الودائع وهي2الدیون في الوقت نفسه

وتسمى أیضا بالودائع تحت الطلب، وهي عبارة عن مبلغ مالي یودع :الجاریةالودائع1- 1- 2

.اء فیه صاحب الودیعةلدى البنك التجاري ویتعهد هذا الأخیر بدفعه في أي وقت یش

وهي عبارة عن مبلغ مالي یودع لدى البنك التجاري، لا یحق لصاحبه :الودائع لأجل2- 1- 2

.فائدةلقاء حصوله على عند الإیداعیتفقان علیهازمنیةه إلا بعد انقضاء مدة السحب من

لا یحق لأصحابها السحب و عن أموال مودعة لدى البنكوهي عبارة :ودائع بإخطار3- 1- 2

3.وبالمقابل یدفع البنك فائدة على هذه الودائع،منها إلا بعد إخطار البنك بفترة تحدد عند الإیداع

وتسمى أیضا بالودائع الادخاریة، وهي ودائع یتم التعامل بها من حیث :ودائع التوفیر4- 1- 2

4.ویتحصل صاحب هذا النوع على فوائد محددة،والإیداع بموجب دفتر خاصالسحب 

البنوك اتجاهوتشمل جمیع التزامات البنك التجاري : الأخرىالحسابات المدینة للبنوك2- 2

.البنوكمصادرمن ثل هذه الحسابات مصدرا هاماالأخرى، وتم

تلجأ البنوك التجاریة إلى الاقتراض من البنك المركزي إذا ما : الاقتراض  من البنك المركزي3- 2

.5لما تقترضه من مبالغتمقابل تقدیم ضماناوذلك،مشكلة في السیولةاعترضتها

.254مرجع سابق، ص : إسماعیل أحمد الشناوي، عبد النعیم مبارك.1
.245، ص 1994النقود والمصارف، الجامعة المفتوحة، لیبیا، : عقیل جاسم عبد االله.2
.83م، ص 2000، إدارة الأعمال المصرفیة، دار الصفاء، عمان: زیان رمضان. 3
.275مرجع سابق، ص: ضیاء مجید الموسوي. 4
.186، ص1999مجدي محمود شهاب ، مبادئ النقود والبنوك، دار الجامعة الجدیدة، الإسكندریة، : أسامة محمد الفولي. 5
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اري تشیر الاستخدامات إلى كیفیة الاستفادة من موجودات البنك التج:استخدامات البنوك التجاریة:ثانیا

ن علیه ـبل یتعی،فهدف تحقیق الربحیة بالنسبة للبنك التجاري یفرض علیه عدم ترك موارده النقدیة عاطلة

:م حسب درجة سیولتها إلىوتقس، الاستخدامات الممكنةا في مختلـف ـأن یوظفه

ل في السیولة النقدیة الكاملة، وهي عبارة عن أرصدة لا تحقق أي عائد وتتمث: أرصدة نقدیة حاضرة-1

، لا تعرض للخسارةإ لكثیر من أمواله في هذه الأصول و للبنك التجاري، مما یحتم علیه تجنب تجمید ا

:وللأرصدة النقدیة الحاضرة في البنوك التجاریة عدة أشكال

ونقود مساعدة ،وهي عبارة عن أوراق نقد قانوني:نقود حاضرة في خزینة البنك التجاري1- 1

وعملات أجنبیة یحتفظ بها البنك في خزینته لمواجهة طلبات المودعین وتسدید قیمة الشیكات المسحوبة 

.على ودائعهم

یلزم البنك المركزي البنوك التجاریة بالاحتفاظ :أرصدة نقدیة مودعة لدى البنك المركزي2- 1

معینة من أصوله النقدیة وودائعه في شكل رصید دائم ودائن، ویحدد البنك المركزي لدیه بجزء أو نسبة 

.1هذه النسبة وفقا لمقتضیات السیاسة النقدیة

وهي عبارة عن أصول في مرحلة الجبایة والتحصیل، إذ یمكن :أصول تحت التحصیل3- 1

.الشیكات المستحقة على البنوك الأخرى:مثل،تحویلها إلى سیولة نقدیة كاملة بسهولة

ویطلق علیها السیولة من الدرجة الثانیة :مجموعة الأصول التي تغلب علیها سمة السیولة4- 1

ضرة بإجراءات بسیطة وتكلفة زهیدةوهي أنواع من التوظیف قصیر الأجل یمكن تحویلها إلى نقود حا

.الاستغلالتحقق هدفا مزدوجا، السیولة المرتفعة والعائد من 

:لمجموعة ما یليومن أهم أنواع هذه ا

وهي عبارة عن ،خزانةأذوناتوتكون عادة في شكل : أوراق حكومیة قصیرة الأجل1- 4- 1

.2هسندات تصدرها الحكومة وتقدمها إلى البنك التجاري مقابل حصولها على قرض من

هو لجوء أحد الأشخاص إلى البنك التجاري للحصول :الأوراق التجاریة القابلة للخصم2- 4- 1

.3على نقود حاضرة مقابل التنازل عن جزء من قیمة الورقة التجاریة التي لم یحن تاریخ استحقاقها بعد

.137م، ص 1996اقتصادیات النقود والبنوك، المؤسسة الجامعیة للدرایات النشر والتوزیع، لبنان، : سلمان بودیاب. 1
.278مرجع سابق، ص: ضیاء مجید الموسوي. 2
.256مرجع سابق، ص : عقیل جاسم عبد االله. 3
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وتحقق ان النشاط الرئیسي للبنك التجاريیعتبر منح القروض أو إتاحة الائتم: القروض3- 4- 1

كبر من أنواع التوظیف السالفة الذكر، غیر أنها في نفس الوقت تتضمن ا أالقروض بمختلف أنواعها عائد

. مخاطر كبیرة

تستثمر البنوك التجاریة شطرا من مواردها في شراء الأوراق :أوراق مالیة واستثمارات4- 4- 1

قل سیولة من الأوراق ه الأوراق أره من دخل مرتفع، وتعتبر هذوسندات نظرا لما تذأسهمالمالیة من 

.1والأوراق الحكومیة القصیرة الأجلالتجاریة القابلة للخصم

هذه الأصول وإن كانت عقیمة في حد ذاتها إلا أنها تعتبر ضروریة : الأصول الثابتة5- 4- 1

لقیام البنك بوظائفه وتتمثل هذه الأصول في المباني التي یمارس فیها البنك نشاطه، والأدوات والمعدات 

.2التي یستخدمها

:یلي نموذج لمیزانیة البنك التقلیدي، توضح مصادر واستخدامات الأموالوفیما

.میزانیة البنك التقلیدي): 1(جدول رقم

المبلغ)الالتزامات(الخصوم المبلغ)الموجودات(الأصول 

): ثابتة السیولة(الموجودات الجاهزة 

. أوراق النقد_ 

. في الخزینة_ 

. في البنك المركزي_ 

. في البنوك المحلیة_ 

. ةفي البنوك الخارجی_ 

: الموجودات المتداولة

. محفظة الأوراق المالیة_ 

. أذونات الخزانة_ 

. سندات حكومیة صادرة عن الحكومة وبكفالتها_ 

. سندات مالیة أجنبیة قابلة للتداول_ 

. أسهم وسندات قابلة للتداول_ 

الكمبیالات أسهم وسندات غیر قابلة للتداول ك_ 

. وسندات مخصومة

. جاریة مدینةحسابات_ 

: الودائع

. ودائع تحت الطلب_ 

. ودائع لأجل_ 

. ودائع التوفیر_ 

. ودائع وأرصدة البنوك المحلیة_ 

. ودائع وأرصدة البنوك الخارجیة_ 

: القروض

. المبالغ المقترضة من البنوك المحلیة_ 

. المبالغ المقترضة من البنوك الأجنبیة_ 

. تأمینات نقدیة مختلفة_ 

: المخصصات

. مخصصات ضریبة الدخل_ 

. مخصصات تعویض نهایة الخدمة_ 

. مخصصات الدیون المشكوك فیها_ 

. مخصصات هبوط أسعار الأوراق المالیة_ 

.279-278مرجع سابق، ص ص : ضیاء مجید الموسوي. 1
.26مرجع سابق، ص: عقیل جاسم عبد االله. 2
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. سلف وقروض_ 

: موجودات متداولة أخرى

. تأمینات لدى الغیر_ 

. فوائد وعلاوات مدینة مدفوعة مقدما_ 

.فوائد وعمولات دائنة_

.إجراءات مستحقة_ 

. مصاریف مدفوعة مقدما_ 

: الموجودات الثابتة

. أثاث بعد الاستهلاك_ 

. آلات مكتبیة ومحاسبة بعد الاستهلاك_ 

. سیارات بعد الاستهلاك_ 

. مصاریف التأسیس بعد الاستهلاك_ 

. مباني بعد الاستهلاك_ 

: الحسابات النظامیة

. تعهدات العملاء مقابل اعتمادات_ 

. تعهدات العملاء مقابل كفالات_ 

. تعهدات العملاء مقابل قبولات مصرفیة_ 

. أوراق تجاریة برسم التحصیل_ 

: الاحتیاطات

. احتیاطي قانوني للودائع_ 

. احتیاطي اختیاري_ 

. احتیاطات أخرى_ 

. الأرباح المحتجزة_ 

. أرباح السنة الحالیة_ 

: رأس المال

رأس المال المدفوع 

: الحسابات النظامیة

. تعهدات البنك مقابل اعتمادات_ 

. تعهدات البنك مقابل كفالات_ 

. ولات مصرفیةتعهدات البنك مقابل قب_ 

. أصحاب أوراق تجاریة برسم التحصیل_ 

. أصحاب أوراق مالیة برسم التأمین_ 

.راق تجاریة برسمأصحاب أو _ 

تكلفة وإجراءات التمویل في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة دراسة مقارنة، مذكرة مقدمة : شوقي بورقبة:المصدر

.54: ص،2005كجزء من متطلبات شهادة الماجستیر، جامعة فرحات عباس سطیف، 

:وظائف البنك التجاري:المطلب الثالث

حیث ،لقد مرت الخدمات المصرفیة كغیرها من أوجه النشاط الاقتصادي بالعدید من مراحل التطور

تحول النشاط من مجرد القیام بعملیات الإقراض والإیداع إلى القیام بوظائف أخرى فرضها واقع التطور 

لأساس یمكن تقسیم وعلى هذا ا،والنمو السریع في مختلف الأنشطة الاقتصادیة في دول العالم المختلفة

. الوظائف البنكیة إلى وظائف تقلیدیة ووظائف حدیثة

:وتتمثل في: الوظائف التقلیدیة:أولا

معناه تلقي البنك ف البنوك التجاریة، و تعد هذه الوظیفة أول وأهم وظائ:قبول الودائع- 1

أو بعد إنذار في تاریخ استحقاق ،أو التأدیة عند الطلب،التجاري مبالغ بعملات مختلفة تكون واجبة الدفع

.معین، وهذا حسب نوع الودیعة
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ق مختلفة لجذبها سواء عن طریق وباعتبار الودائع أهم مصادر البنوك التجاریة فإن البنك یعمل بطر 

.1أوعیة ادخاریة جدیدة أكثر إغراء للمدخرین أو بالطرق السعریةإنشاء

العملیة التي بموجبها یقدم البنك للزبون الثقة، وذلك ونقصد بمنح الائتمان تلك: منح الائتمان- 2

مقابل تعهد الزبون باسترجاع المبلغ خلال الفترة المتفق امعینابمنحه مبلغا من المال أو منحه ضمان

.علیها وضمن الشروط المحددة في العقد

البنوك التجاریة الودائع من أهم الوظائف التي تقوم بها تعتبر وظیفة اشتقاق:النقوداشتقاق- 3

بكثیر قیمة الأموال فالبنك التجاري بإمكانه منح قروض تفوق ا من تأثیر على الاقتصاد القومي،لما له

، مما یتسبب في زیادة كمیة النقود في حدود متزایدة، وتحدث عملیة خلق نقود الودائع عندما المودعة لدیه

بإیداع القرض في ثم یقوم المقترض أو المستفیدیقوم البنك بإقراض جزء من موارده المالیة المتاحة، 

التي یتكون منها الجهاز المصرفي ویطلق على هذه الودائع بالودائع المشتقة تمییزا لها عن إحدى البنوك

.2العادیةالودائع

في ة التقلیدیة المتمثلة التجاریة قاصرة على ممارسة المهملم تعد وظائف البنوك: ةالوظائف الحدیث:ثانیا

:ها فيأنها وسیط بین المقرضین و المقترضین بل أصبحت تقوم بوظائف عدیدة یمكن إیجاز 

یقوم البنك التجاري بإصدار الأوراق المالیة :القیام بخدمات الأوراق المالیة لحساب العملاء- 1

في شكل أسهم وسندات نیابة عن عملائه، بما یشمل ذلك عملیات الاكتتاب، وتحصیل الأقساط من 

ت الشراء والبیع للأوراق ، كما ینوب عن عملائه في تلقي طلبا3المكتتبین ورد الزیادة بالاكتتاب إلیهم

هم وسندات لحساب العملاء وحفظها لهم وتحصیل كبوناتها في مواعد أي أنه یقوم بشراء وبیع أسالمالیة؛

.لقاء حصوله على عمولة

ما یجد المسؤول على البنك نفسه كمستشار مالي كثیرا: تقدیم خدمات استشاریة للمتعاملین- 2

لمشروع العمیل، وبذلك أصبحت معظم البنوك التجاریة تشترك في إعداد الدراسات المالیة المطلوبة

باعتبار أن الفلسفة المصرفیة السلیمة تعتبر مصلحة البنك ،للمتعاملین معها لدى إنشائهم للمشروعات

.4ومصلحة المشروع هي مصلحة مشتركة

.303، ص2000ب الجامعة، مصر، سهیر محمد السید حسن، النقود والتوازن الاقتصادي، مؤسسة شبا: أحمد فرید مصطفى. 1
.264-263عقیل جاسم، مرجع سابق، ص ص . 2
.173مرجع سابق، ص: أسامة محمد الفولي، مجدي محمود شهاب. 3

4
ح. لا نف س نعبدمؤیدالحسیني،ح ما ح ر يال ر و رة: الد ك،إدا و رالبن لدا ر،وائ ش ن،للن ما .36ص،2001ع

WWW.DZPEN.COM  |  قلم الجزائر



ل                                                                 و لأ ل ا ص تمویل الاستثمارات في البنوك التقلیدیةالف

11

:وتشمل ما یلي:تحصیل الأوراق التجاریة لصالح العملاء- 3

المتعاملین في یقصد بادخار المناسبات تلك المدخرات التي یحتفظ بها : ادخار المناسبات1- 3

.البنك لمواجهة نفقات مناسبات معینة مثل نفقات الزواج ونفقات موسم الاصطیاف

ینشئ البنك التجاري إدارة خاصة مهمتها : القیام بعملیات أمناء الاستثمار لحساب العملاء2- 3

بمباشرة هذه یامالقیام بعملیات الاستثمار نیابة عن عملائه الذین لیس لهم الوقت أو الخبرة الكافیة للق

.العملاءأموالف إدارة أمناء الاستثمار إدارة ومن أهم وظائ،1العملیات

التجاري أو حقق هذه الخدمة فوائد كبیرة سواء للبنكت: تأجیر الخزائن الحدیدیة للعملاء3- 3

أحد على جره ویضم إلیه عملاء جدد، والعمیل یستعمل الخزینة في سریة ولا یطلع فالبنك یأخذ أ،للعمیل

.أسراره وممتلكاته ولا تكون عرضة للسرقة أو الضیاع

تقوم البنوك التجاریة بعملیات بیع وشراء أوراق النقد :بیع وشراء العملات الأجنبیة4- 3

حقیق ا تكاف منها لمواجهة حاجة عملائه وكذوالبنكنوت الأجنبي إلى جمهور العملاء بهدف توفیر قدر 

. 2قل من أسعار البیعأربح إذا كانت أسعار الشراء

بنوكتعتبر من أشهر الخدمات المصرفیة التي استحدثتها ال: خدمات البطاقات الائتمانیة5- 3

التجاریة وتتلخص هذه الخدمة في منح الأفراد بطاقة من البلاستیك تحتوي على معلومات عن العمیل 

حلات التجاریة المتفقة مع البنك لموبموجب هذه البطاقة یستطیع العمیل أن یتمتع بخدمات العدید من ا

دون القیام بالدفع الفوري نقدا، على أن تتم عملیة انه شراء بضائع أو دخول المطاعم حیث یكون بإمك

.3یوم من استلامه الفواتیر25السداد خلال 

1
مد. ح تعجیمة،العزیزعبدم ح مدمد ح عقادم ود: ال كالنق و توالبن لاقا ع رالدولیة،الاقتصادیةوال ةالعربیةالنھضةدا ع طبا ر،لل ش بیروت،والن

. 83ص،1979
2

ة.  م سا مدأ ح ي،م ول يالف جد ودم م ح ع: شھابم ج ر ق،م . 273صساب

. 37-36مرجع سابق، ص ص : فلاح حسن الحسیني، مؤید عبد الرحمان الدوري. 3
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. التقلیدیةالتمویل والاستثمار وطرق تمویل الاستثمارات في البنوك حول م اهیمف: المبحث الثاني

نتعرض في هذا المبحث إلى مختلف المفاهیم المتعلقة بالاستثمار والتمویل ثم ننهیه بالطرق والأسالیب 

.المتبعة لتمویل الاستثمارات في البنوك التقلیدیة

. مفاهیم أساسیة حول الاستثمار: المطلب الأول

:تعریف الاستثمار: أولا

یثمر ثمورا أي طلع ثمره، ومصطلح استثمار الشجر- ثمر-یقول العرب:الاستثمار لغة- 1

هو مصدر لفعل استثمر یستثمر، واستثمر الشيء أي جعله یثمر وثمر الرجل ماله كثره واستثمر المال 

كثیر، وفي معنى ، وهو ثمر بفتح الثاء وضم المیم، یقال مال ثمر أي مال1جعله یثمر أي یكثر وینمو

ماله أي أثمره، وثمره إذا طلب ثمره ونماه وكثره، ومنه قولهم، ثمر االله ، ویقال استثمرآخر أثمر استثمر

وكان له ثمر فقال لصاحبه ":قال االله تعالىالكریم،القرآن، ومعنى كثرة المال جاء في 2مالك أي أكثره

. 3"ره أنا أكثر منك مالا و أعز نفراوهو یحاو 

:مفاهیم للاستثماریمكن أن نمیز بین عدة : الاستثمار اصطلاحا- 2

ویعني " تثمین أو توظیف الأموال: " یعرفه معجم المورد بأنه:الاستثمار كتوظیف للنقود1- 2

ذلك أنه استغلال للمال بهدف الحصول على عائد یستفید منه صاحب المال، وذلك لآجال قصیرة 

.4متوسطة وطویلة

إن :منظور الشركاتمنوهذا :جاريالاستثمار كإنفاق رأسمالي تمییزا له عن الإنفاق ال2- 2

على مدى فترة طویلة في ة أو الزراعیة أو الخدماتیة، و مفهوم الاستثمار من وجهة نظر الشركات الصناعی

المستقبل ولذلك فهي نوع من الإنفاق على أصول یتوقع منها تحقیق عائد على المدى الطویل، هو ما 

اصطلاحا إنفاق رأسمالي تمییزا عن الإنفاق الجاري أو مصروفات علیهیدعو البعض إلى أن یطلق

:فالإنفاق الرأسمالي یمكن أن یحتوي على. 5تشغیلیة

یعرف بأنه ذلك الجزء المستقطع من الدخل والمستخدم في :بالنظر إلى مصدره ومآله3- 2

.العملیة الإنتاجیة من أجل تكوین رأس المال

.13، ص6م، ج1982الاستثمار، الاتحاد الدولي للبنوك الإسلامیة، القاهرة، -الموسوعة العلمیة والعملیة للبنوك الإسلامیة: سید الهواري. 1

.27الاستثمار الوقفي ودوره في تنمیة الاستثمار، رسالة مقدمة لنیل درجة الماجستیر تخصص نقود وبنوك، جامعة محمد خیضر، بسكرة، ص: شرون عز الدین.  2

).34(آیة : سورة الكهف.  3

. 269،ص4م، ج1982إحیاء علوم الدین، دار المعرفة، بیروت، : أبو حامد الغزالي. 4

.33م، ص1999القرار الاستثماري في البنوك الإسلامیة، مطبعة غباشي، مصر، :مصطفى كمال السید طایل. 5
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ك لاستهالا- التضحیة بقیمة حالة أكیدة یعرف بأنه:فیهبالنظر إلى حجم المخاطرة 4- 2

.مقابل الحصول على قیمة مستقبلیة أكبر غیر أكیدة- الحالي

استخدام رأس المال في تمویل نشاط معین قصد تحقیق ربح مستقبلي، بحیث : ویعرف الاستثمار أیضا أنه

.1أو حقق الأرباح المنتظرةیكون الاستثمار مقبولا إذا تطابق مع المعاییر المعمول بها، 

ومما سبق یمكن أن نعرف الاستثمار أنه الإنفاق على الأصول الرأسمالیة التي تؤدي إلى زیادة في الثروة 

.الإنتاجیة، ویكون الإنفاق على تلك الأصول من أجل زیادتها أو توسیعها أو تجدیدها

:2له عدة استخدامات منهامصطلح استثمار :الاستخدامات المختلفة لمفهوم الاستثمار- 3

.توظیف النقود لأجل معین- 

.توظیف للنقود لأجل طویل نسبیا- 

.في أوراق مالیةتستخدم كلمة استثمار في البنوك التجاریة كتوظیف للنقود- 

تستخدم في الشركات بمعنى إنفاق استثماري لإنشاء مشروعات جدیدة أو استكمال مشروعات - 

.أصول متقادمةقائمة أو إحلال وتحدیث 

:أهمیة الاستثمار:ثانیا

وسیلة تؤدي إلى عامة، فهویعتبر الاستثمار الركیزة الأساسیة لنمو وبناء اقتصادیات الدولة بصفة

مضاعفة الثروات ومن ثم تحسین معیشة الأفراد، وهذا ما یؤدي إلى إعطاء دفع جدید للنهوض بالاقتصاد 

یزان التجاري ومیزان الوطني والتنمیة الاقتصادیة، بالإضافة إلى أنه على الصعید الخارجي یحسن الم

الزیادة في رؤوس ت الأخرى، وكذلك بالقیاس مع العملاأسعار الصرف الوطنیةمن فع المدفوعات ویر 

الأموال والتقلیل من التبعیة الاقتصادیة، المالیة والتكنولوجیة، والنقیض تماما عند ضعف الاستثمار وعدم 

.تشجیعه

: ذكر یمكن إضافة أنبالإضافة إلى ما

.الاستثمارات الجدیدة تساهم في الناتج الوطني الإجمالي- 

.في خلق مناصب شغل والتقلیل من البطالةالاستثمارات أیضا تساهم - 

.الاستثمارات تعمل على التقلیل من التكالیف غیر المباشرة التي یتحملها المجتمع- 

.ومن تم توسیع الطاقة الإنتاجیةالنمو بالاستثمار یؤدي إلى تراكم رؤوس الأموال- 

.335، ص2، ط2011والتوزیع،الأردن، التسییر المالي، دار وائل للنشر : إلیاس بن ساسي، یوسف قریشي.  1

.14مرجع سابق، ص: سید الهواري. 2
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:تنقسم الاستثمارات إلى:أنواع الاستثمارات: اثالث

: من حیث الموضوع- 1

من استثمارات مادیة التي تتكون في مجموعهاوهي تلك الاستثمارات: الاستثمارات المنتجة1- 1

:1والتي تكون آثارها مباشرة على الإنتاج، وتهدف إلى الحفاظ على الطاقة الإنتاجیة أو زیادتها وتضم

.وتهدف إلى تعویض استثمارات قدیمة بأخرى جدیدة أكثر فعالیة:استثمارات التجدید1- 1- 1

.هدفها زیادة الطاقة الإنتاجیة والتوسع في نفس النشاط:استثمارات التوسع2- 1- 1

ث من تلك ل وسائل وتقنیات أكثر تطورا وأحدهي استعما:استثمارات التحدیث3- 1- 1

.المستعملة، وتهدف إلى تحسین الإنتاج

ات اجتماعیة ذات طبیعة استهلاكیةوهي التي تقوم بتقدیم خدم:رات غیر المنتجةالاستثما2- 1

:2والاستثمارات غیر المنتجة تشمل نوعین

شروط النجاح المستقبلي للمؤسسة تهیئوهي المشاریع التي :استثمارات إستراتیجیة1- 2- 1

.لن الإطارات والعمایمحل دراسة السوق كالإشهار على المدى الطویل وتكو 

وهي المشاریع التي تسمح بتحسین الظروف العملیة للعمال :استثمارات اجتماعیة2- 2- 1

.مطاعمالوالمردودیة مثل توفیر النقل للعمال وتشیید مساكن اجتماعیة و 

:وتنقسم إلى قسمین هما:من  حیث القائم بالاستثمار- 2

یتمثل بصفة أساسیة فیما تقوم به الحكومة والهیئات المحلیة والمؤسسات :الاستثمار العام1- 2

.وشركات القطاع العام من إنفاق استثماري

یتمثل فیما یقوم یه الأفراد المستثمرین والشركات الخاصة والقطاع :الاستثمار الخاص2- 2

.الخاص من إنفاق استثماري حقیقي لحسابهم الخاص

:قسم إلىوتن: من حیث الطبیعة- 3

هي تلك الاستثمارات التي تتعلق بالثروة المالیة للمؤسسة إذ تشكل:الاستثمارات المادیة1- 3

.تشمل كل الأصول الثابتة والملموسة كالآلات والمعدات، وهيالقاعدة الأساسیة للنشاط المنتج

:ویمكن تقسیمها إلى:الاستثمارات غیر المادیة- 2- 3

.الفني المتعلق بالإنتاجالاستثمارات في المجال- 

.71م، ص1998دراسات الجدوى وتقییم المشروعات الجدیدة، جامعة عین شمس، القاهرة، : نبیل شاكر.  1

.14- 13م،ص ص 1999، 2تقییم المشروعات إطار نظري وتطبیقي، دار مجدلاوي للنشر، عمان، ط: عقیل جاسم عبد االله.  2
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.الاستثمارات في المجال البشري- 

.استثمارات في المجال التجاري- 

:حیث یمكن تقسیمها حسب هذا المعیار إلى ما یلي:من حیث نوع النشاط- 4

تتحقق هذه الاستثمارات باستخدام الأموال في عملیات من أجل : الاستثمارات الإنتاجیة1- 4

:وهناك نوعانإنتاج سلع جدیدة 

.الاستثمار الصناعي- 

.مار الفلاحيالاستث- 

وهي عبارة عن الاستثمارات التي تقوم بعملیة تحویلیة لسلعة من :الاستثمارات التحویلیة2- 4

.الطبیعة الخام إلى سلعة مصنعة كاستخدام البترول وتكریره ومنشآت الحدید والصلب وغیرها

ویتم من خلالها استثمار الأموال عن طریق تقدیم خدمات سواء :الاستثمارات الخدماتیة3- 4

. ةیللأفراد أو للمؤسسات كالاستثمار في المجال السیاحي أو الفندق

:مفاهیم حول التمویل: المطلب الثاني

:تعریف التمویل: أولا

:لغةالتمویل - 1

.1"وتمولت، كله، كثر مالكما ملكته من جمیع الأشیاء،  ملت : "جاء في لسان العرب المال

جاء في تاج العروس للزبیدي أن الأصل في كلمة تمویل هو مول ثم انقلبت الواو ألفا لتحركها وانفتاح و

ما قبلها فصارت مال، والمال هو ما ملكته من جمیع الأشیاء، والجمع أموال، وملته بالضم أعطیته المال، 

جعله لك مالا، وما أموله أي أي أ) غیر مشرف علیه فخذه وتمولهما جاءك منه وأنت: (وجاء في الحدیث

.2یحتاج من المال، والممول هو الذي ینفق على عمل ماما أكثر ماله، وموله أي قدم له ما

. ومما سبق نجد أن كلمة تمویل هي بمعنى إعطاء المال لمن یحتاجه في شأن ما

.635، ص11ابن منظور، لسان العرب، دار صادر، بیروت، ج:أبو الفضل جمال الدین.  1

التمویل الاستثماري في الاقتصاد الإسلامي، رسالة مقدمة لنیل درجة الدكتوراه في الاقتصاد الإسلامي، كلیة : سعود محمد عبد االله الربیعة2

.3، ص1996، المملكة العربیة السعودیة، الشریعة والدراسات الإسلامیة، جامعة أم القرى

التمویل المصرفي للمؤسسات العمومیة الجزائریة، مذكرة مكملة لنیل شهادة الماجستیر في علوم التسییر، كلیة العلوم الاقتصادیة : صدیق لیندة.3

.31، ص2007وعلوم التسییر ، جامعة سكیكدة، الجزائر،
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:كما یليیعرف التمویل اصطلاحا:التمویل اصطلاحا- 2

لقد اختلفت وجهات نظر الباحثین في إعطاء مفهوم للتمویل لكن معظم هؤلاء الباحثین یجتمعون على أن 

توفیر المبالغ النقدیة اللازمة لدفع أو تطویر مشروع عام أو : (المقصود بالتمویل بالدرجة الأولى هو

ویعرف التمویل على أساس النظرة ، ویلمفهوم سوى النظرة التقلیدیة لوظیفة التمل، ولا یمثل هذا ا)خاص

ة ة والإدار الحدیثة لوظیفته، والتي تأخذ بعین الاعتبار جمیع القرارات التي تتخذها الوظیفة المالیة عام

مجموعة من الأسس والحقائق التي تتعامل في تدبیر الأموال وكیفیة المالیة للمؤسسة خاصة على أنه 

.2أو الأجهزة الحكومیةمؤسساتالتخص الأفراد أو استخدامها سواء كانت 

لتمویل یعبر عن تقدیم شخص ماله لآخر، حیث أنه یوجد في المجتمع فئتان، فئة لدیها امعنى ولذا فإن 

حتاجه وتسمى فئة العجز ما تتاج إلى مال تعجز مواردها عن تدبیرمدخرات تسمى فئة الفائض، وفئة تح

.ئض المالي إلى فئات العجز المالينقل القدرة التمویلیة من فئات الفاانیه هووبالتالي التمویل في أدق مع

:1تتعدد وتختلف أنواع التمویل وذلك حسب ثلاث معاییر أساسیة وهي:أنواع التمویل: ثانیا

.المدة التي یستغرقها- 

.مصدر الحصول علیها- 

.الغرض التي یستخدم فیه- 

:یقسم حسب هذا المعیار إلى:المدة التي یستغرقهاأنواع التمویل بحسب - 1

وتندرج ضمنه تلك الأموال التي تزید مدة استخدامها عن السنة :التمویل قصیر الأجل1- 1

للازمة لإتمام العملیة ، ومن أمثلتها تلك المبالغ النقدیة المستعملة في تسدید الأجور وشراء المواد االواحدة

.الأموال من حصیلة الفعالیات الجاریةتسدید هذه .1الإنتاجیة

التمویل مابین سنتین وخمس سنواتوتتراوح مدة هذا النوع من:التمویل المتوسط الأجل2- 1

ویستخدم لتمویل المشتریات من المعدات والتجهیزات، وعادة ما تحصل . وقد تتعداها إلى سبع سنوات

.طریق إصدارها لقروض سندیةعلیه المؤسسات من بنوك متخصصة وأحیانا تجاریة أو عن

والناشئ مویل الذي تفوق مدته الخمس سنواتوهو ذلك النوع من الت:جللطویل الأالتمویل ا3- 1

المؤسسات سواء من بنوك زمة لتكوین رأس المال الثابت، وتحصل علیه لال الالطلب على الأمواعن 

.طریق إصدارها لأسهم وسنداتبنوك استثمار لقاء ضمانات أو عنمتخصصة أو

.32مرجع سابق، ص: صدیق لیندة.1
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:یقسم التمویل حسب هذا المعیار كما یلي:أنواع التمویل بحسب مصدر الحصول علیها- 2

انة مرموقة من ضمن مختلف مصادر یحتل التمویل الذاتي مك:الداخليالتمویل الذاتي أو 1- 2

النشاط الاستغلالي للمؤسسة وزیادة نمو موجوداتها الاقتصادیة، ویدمج التمویل الذاتي ضمنتمویل

.المصادر الداخلیة للتمویل

من یتضمن التمویل الخارجي كافة الأموال التي یتم الحصول علیها :التمویل الخارجي2- 2

مصادر خارجیة، وعلى رأسها تلك المتحصل علیها من المؤسسات المالیة والبنكیة، إضافة إلى تلك 

.المتأتیة من الأسواق المالیة سواء كانت محلیة أو دولیة

تستخدم المؤسسات الاقتصادیة مصادرها :أنواع التمویل بحسب الغرض من استخدامه- 3

:وبذلك یقسم التمویل إلىلاستثمارالاستغلال وا: ن هماالتمویلیة في مجالین رئیسیی

تلك الأموال التي تخصص لمواجهة إلىینصرف تمویل الاستغلال :تمویل الاستغلال1- 3

.المعاملات والاحتیاطات القصیرة الأجل، والتي تتعلق بتنشیط الدورة الإنتاجیة للمؤسسة

خلق طاقات أو خطوط الأموال الموجهة لمقابلة نفقات والمقصود به تلك:الاستثمارتمویل2- 3

.فقات توسیع الطاقة الحالیة للمؤسسة، كشراء آلات ومعدات جدیدةجدیدة أو نإنتاجیة

ویحظى تمویل الاستثمار بعنایة خاصة لما یترتب عنه من آثار على مردودیة ونمو المؤسسة، وكذا نظرا 

.الأخیرةلدرجة المخاطر التي تتعرض لها هذه 

الآن إلى أهم بعد أن تعرفنا على مختلف أنواع وتقسیمات التمویل، سنتطرق :مصادر التمویل: اثالث

.الاقتصادیة بحثا عن تغطیة احتیاجاتها من الأموالالمصادر التمویلیة التي تلجأ إلیها المؤسسات

:1المجال وهيوفي البدایة نذكر أن هناك بعض القواعد العامة المتفق علیها في هذا 

.لا بد من تمویل الأصول الثابتة عن طریق المصادر الدائمة- 

ینبغي الاعتماد على المصادر الدائمة لتوفیر مبلغ یعادل على الأقل الحد الأدنى للأصول - 

.المتداولة

.یجب الاقتصار على المصادر المؤقتة لتمویل الحاجات الموسمیة أو الحاجات قصیرة الأجل- 

یلي سنتطرق إلى أهم مصادر التمویل التي تعتمد علیها المؤسسة في تمویل استثماراتها، حیث تقسم وفیما

:مصادر تمویل الاستثمارات إلى نوعین وهي الأموال الخاصة والدیون، وهذا كما یلي

1
.289، ص1999، مصر، الإسكندریةالإدارة المالیة والتمویل، الدار الجامعیة للطبع والنشر والتوزیع، : محمد صالح الحناوي وآخرون. 
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تتمثل الأموال الخاصة في مجموعة من وسائل التمویل للمؤسسة، وقد :الأموال الخاصة- 1

دة في رأس المال من طرف تكون داخلیة أو خارجیة، فالداخلیة تتمثل في التمویل الذاتي وكذلك الزیا

الزیادة في رأس المال من طرف شركاء جدد سواء عن أما الخارجیة فتتمثل فيللمؤسسة، القدماءالشركاء

أسهم للاكتتاب أو مساهمات الشركاء العینیة، أو المساعدات التي تعطیها الدولة بهدف طریق طرح 

.تشجیع قطاع اقتصادي معین

:ولهذا فتنقسم الأموال الخاصة إلى

یقصد بالتمویل الذاتي قیمة المورد الداخلي الموجه من طرف المؤسسة :التمویل الذاتي1- 1

لتمویل لى قدرتها على إیجاد مصادر ذاتیةلتمویل استثماراتها، والذي نتج عن نشاط المؤسسة حیث یدل ع

د من العملیات الإنتاجیة للمؤسسةحیث یعتبر المصدر الوحید المتول.1نشاطها دون اللجوء إلى الغیر

الإنتاج، ومن فهو یساهم بشكل كبیر في نمو وتطور المؤسسة لأنه من جهة یضمن تجدید وسائلولذلك 

جهة أخرى فهو یضمن التمویل الجزئي أو الكلي لتوسعات المؤسسة، وعلى هذا الأساس فهو یحافظ على 

. 2وجود المؤسسة وبقائها

. الأرباح الموزعة–قدرة التمویل الذاتي = التمویل الذاتي :3ویحدد التمویل الذاتي كما یلي

ومن خلال الصیغة أعلاه یتضح بأن حساب التمویل الذاتي یرتكز على حساب قدرة التمویل الذاتي، ویتم 

:حساب هذه الأخیرة كما یلي

الفائض أو العجز الخام للاستغلال

تحویل الأعباء الخاصة بالاستغلال+ 

أخرىنواتج + 

أعباء أخرى- 

حصص نتیجة العملیات المشتركة- /+

)وتحویل الأعباءباستثناء المؤونات المسترجعة(نواتج مالیة + 

)باستثناء مخصصات الاهتلاكات والمؤونات المالیة(أعباء مالیة - 

.42، ص1، ط2008أثر التشریع الجبائي على مردودیة المؤسسة وهیكلها المالي، دار المحمدیة، الجزائر، : ناصر دادي عدون. 1

، 2010التسییر المالي حسب البرنامج الرسمي الجدید، دیوان المطبوعات الجامعیة، بن عكنون الجزائر، : ر میلودزغیب ملیك، وبوشنقی. 2

.194ص

.43مرجع سابق، ص: ناصر دادي عدون. 3
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لة باستثناء نواتج التنازل عن الاستثمارات، حصص إعانات الاستثمار المحو (نواتج استثنائیة + 

)لنتیجة الاستغلال، المؤونات الاستثنائیة المسترجعة

مارات المتنازل علیها، مخصصات القیمة المحاسبیة للاستثباستثناء(أعباء استثنائیة - 

)والمؤونات الاستثنائیةهتلاكات الا

مشاركة المستخدمین في نتائج التوسع- 

الضریبة على أرباح الشركات- 

للدورةقدرة التمویل الذاتي = 

:والشكل التالي یوضح تكوین التمویل الذاتي انطلاقا من الفائض الخام للاستغلال كما یلي

. نطلاقا من الفائض الخام للاستغلالتكوین التمویل الذاتي ا): 1(الشكل رقم 

.45مرجع سابق، ص: ناصر دادي عدون: المصدر

ة بعد توزیع الأرباح على ن التمویل الذاتي هو ما یتبقى من الأرباح الصافیة للمؤسسبأمما سبق یستنتج

ولكن هذه النتیجة في كثیر من الأحیان تكون غیر كافیة تماما لتمویل استثمارات المؤسسة، ولهذا الشركاء

فإن التمویل الذاتي الذي تمول به الاستثمارات لیس هو ما سبق التطرق إلیه، وإنما یقصد بالتمویل الذاتي 

.لأرباح على مساهمي المؤسسةنوات لم توزع فیها التمویل الاستثمارات هو تراكم التمویل الذاتي لعدة س

زیادة رأس مالها بطرق مختلفة، وهذا حسب تلجا المؤسسة إلى :الزیادة في رأس المال2- 1

1:الهدف من هذه العملیة، ویمكن أن تتخذ هذه العملیة الأشكال التالیة

وفي هذه الحالة تكون الزیادة الفعلیة في جانب :زیادة رأس المال بمساهمات عینیة1- 2- 1

الأصول من المیزانیة، والتي تظهر في جانب الخصوم بقیمة الأصول المقدمة، حیث تؤثر هذه الزیادة 

.على الأصول المتداولة للمؤسسة، وذلك بزیادة الطاقة الإنتاجیة الناتجة عن تشغیل الأصول الجدیدة

.194مرجع سابق، ص: زغیب ملیكة، بوشنقیر میلود. 1

عناصر نقدیة أخرى للنتیجة 

خام  ض ال الفائ

ل لا غ ست لا ل

ة  التمویل الذاتيطاق

أرباح الأسھم

التمویل الذاتي
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حیث إلى تعزیز الهیكل المالي للمؤسسةمما یؤدي :ت نقدیةزیادة رأس المال بمساهما2- 2- 1

على أنها تزید من مقدار السیولةتزید من حجم رأس المال العامل، ومنه الأموال الخاصة، هذا علاوة

والزیادة في رأس المال تكون عادة أیضا عن ؤسسة باقتناء أصول إنتاجیة جدیدة، الشيء الذي یسمح للم

.تتابطریق طرح أسهم للاك

في رأسمال السهم هو ورقة مالیة تعتبر مستند ملكیة لحاملها:تعریف السهم1- 2- 2- 1

المؤسسة ویستفید صاحب السهم من جزء من الأرباح المحققة في المؤسسة إذا تقرر توزیعها، كما أنه في 

.الة الخسارة فإنه یتحمل جزء منهاح

.1الأسهم العادیة والممتازة:هناك نوعین من الأسهم: أنواع الأسهم2- 2- 2- 1

یكون وله قیمة اسمیة مدونة على قیمة السهم وعادة مایمثل السهم العادي مستند ملكیة،:الأسهم العادیة

ولحامل السهم العادي الحق بالتصویت ،منصوصا علیها في عقد التأسیس، وله قیمة دفتریة وقیمة سوقیة

الإدارة، المصادقة على عقود الشركة، المصادقة على بالجمعیة العامة، حق اختیار أعضاء مجلس 

القانون الأساسي أو تعدیله، ویحصل على الأرباح عند القرار بتوزیعها، ولكن صاحب السهم العادي یقع 

.في ذیل القائمة في حالة تصفیة المؤسسة

السهم الممتاز بدوره مستند ملكیة، وله قیمة اسمیة وقیمة دفتریة وقیمة سوقیة، ویسمى :الأسهم الممتازة

على قسط ربح ثابت یتمثل في نسبة أیضا سهم الأولویة وله الأفضلیة، ویحصل حملة الأسهم الممتازة 

د بعمئویة من القیمة الاسمیة للسهم، وكذلك فإن أصحاب الأسهم الممتازة یرتبون في الصف الثاني 

حقوقهم في حالة تصفیة المؤسسة، ولكن لا یحق لهم التصویت في الدائنین من حیث حصولهم على

.الجمعیة العامة ولا اختیار أعضاء مجلس الإدارة

وتستطیع أن تتجاوز أزمات حتى تحافظ المؤسسة على مستوى جید من الاستثمارات:الدیون- 2

فإن الأموال الخاصة عادة لا تكفي لتمویل الاحتیاجات المتنوعة للمؤسسة، ولهذا وجب السیولة الظرفیة،

البنكیة والسندیة علیها اللجوء إلى مصادر خارجیة للحصول على الأموال، وذلك عن طریق القروض 

یرة قصطویلة الأجل، متوسطة الأجل، و : تقسم بدورها إلىوالتي وكذلك قرض الإیجار والائتمان التجاري، 

.الأجل

.52_51مرجع سابق، ص ص : ناصر دادي عدون.  1
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وتتمثل في القروض التقلیدیة المتحصل علیها من طرف :ة الأجلالقروض الطویل1- 2

، وفیما _قروض السندات_ المؤسسات المقرضة والقروض المتحصل علیها عن طریق العرض العمومي

: 1یلي عرض مختصر لهذین المصدرین التمویلیین

وهي الأموال التي یتم إقراضها جملة واحدة أمام المؤسسات :القروض غیر المجزأة1- 1- 2

المالیة لتوضع تحت تصرف المؤسسة لمدة تفوق الخمس سنوات، لغرض تمویل استثماراتها وتغطیة 

یخص مسبقا فیماظل شروط محددةبتسدیدها فياحتیاجاتها المالیة الأخرى، حیث تلتزم المؤسسة 

إمكانیة فرض ضمانات مادیة أو شخصیة مقابل ذلك، وأحیانا قد یتطلب معدل الفائدة، معمبلغها، مدتها،

.الأمر مراقبة كیفیة استخدامها

في صورة قرض طویل الأمد مقسم وهي عبارة عن مبلغ مالي معتبر :قروض السندات2- 1- 2

السندات من هذه ، حیث یتم إصدارصغیرة متساویة في القیمة، یطلق على كل منها اسم السندأجزاءإلى 

قبل المؤسسة المقرضة عن طریق العرض العمومي للادخار، والتي تستفید من موارد مالیة إضافیة تتعهد 

بتسدیدها في الآجال المحددة لأصحابها المقرضین الذین یحصلون علاوة على مبالغهم، على مكافأة في 

.شكل فوائد

:وتنقسم السندات إلى

وهي التي تعطي الحق في الحصول على فوائد تكون :المعدل الثابتالسندات ذات1- 2- 1- 2

.معدلاتها ثابتة

وهي سندات یتغیر معدلها من سنة إلى أخرى :السندات ذات المعدلات المتغیرة2- 2- 1- 2

الناتجة عن وذلك تبعا لمعدلات الفائدة في السوق، وهذا یسمح بتجنب تقلبات أسعار البورصة

.ائدة، والمعدل الأدنى یكون عادة مضموناتغیرات معدلات الف

وهي سندات ذات معدل ثابت تعطي لحاملها : السندات القابلة للتحویل إلى أسهم3- 2- 1- 2

.حق إمكانیة استبدالها وتحویلها إلى أسهم في المؤسسة المصدرة لها

تسدد هذه السندات إجباریا بتاریخ استحقاقها بواسطة :السندات المسددة بأسهم4- 2- 1- 2

.أسهم، ویكون معدل فائدتها مرتفعا نظرا لدرجة الخطر التي تعتریها

یا بتاریخ استحقاقها تسدد هذه السندات إجبار :السندات المسددة بشهادات الاستثمار5- 2- 1- 2

.ات استثمار، ویكون معدل فائدتها مرتفعا أیضابواسطة شهاد

ع.  ج ر م س ال .55ص : نف
1
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ذات معدل ثابت الأمر بسنداتیتعلق :السندات ذات قسائم الاكتتاب في الأسهم6- 2- 1- 2

تكون مصحوبة بقسائم الاكتتاب في الأسهم، والتي تعطي لحاملها حق الاكتتاب في أسهم 

.المؤسسة المصدرة للسندات بسعر محدد مسبقا وفي فترة زمنیة محددة

وهذا النوع من السندات یتمیز بخاصیة عدم منح :السندات ذات القیمة الصفریة7- 2- 1- 2

الفوائد السنویة، لكن یحصل في المقابل صاحبها على علاوة تعویضیة تدفع له عند تاریخ 

حیث یمثل الفرق بین القیمة المدفوعة لشراء السند، وبین القیمة الاسمیة التي . استحقاق السند

ستثمر بالرغم من أنه لا یحصل علیها إلا عند تاریخ تمثل سعر البیع، قیمة الفائدة التي یحققها الم

.الاستحقاق

تقل مدتها وهي القروض التي تستفید منها المؤسسة، والتي لا:القروض المتوسطة الأجل2- 2

عن السنة ولا تتعدى الخمس سنوات، ویكون هذا النوع من التمویل سواء في صورة قروض مباشرة كما 

:ویمكن عرضها كما یليجاریمكن أن یتخذ شكل قرض الإی

بصورة منتظمة عادة ما یتم سداد هذه القروض:القروض المصرفیة متوسطة الأجل1- 2- 2

أو بأصل معینیكون القرض مضمونعلى مدار عدد من السنوات ویطلق علیها أقساط السداد، وعادة ما

وإن رئیسي لهذه القروضوتمثل البنوك وشركات التأمین المصدر ال.بأي نوع من أنواع الضمانات الأخرى

كانت قروض البنوك عادة تتراوح بین سنة وخمس سنوات فقط في حین أن قروض شركات التأمین تتراوح 

.1سنة15إلى 5بین 

قد تلجأ المؤسسة في بعض الأحیان إلى استئجار الأصول بدلا عن :قرض الإیجار2- 2- 2

ة مصرفي یتمثل في عملی، على أنه عبارة عن قرض یجاريلإاویعرف قرض الإیجار أو الاعتماد ، شرائها

ال الأصل للأغراض التي أعد ، تلتزم باستعمذات الاستعمال المهني من قبل مؤسسة مستأجرةكراء أصول

توسط مابین الملها، مع ضرورة الاحترام الكامل لبنود العقد خلال فترة الإیجار، والتي تتراوح في من أج

قیمة الباقیة أو طلب تمدید العقدعني في نهایة المدة بالبع وخمس سنوات، مع إمكانیة اقتناء الأصل المأر 

.أو التنازل على الأصل

.294محمد صالح الحناوي وآخرون، مرجع سابق، ص. 1
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ك الأصل وقیمة الفوائد المستحقةهتلال أقساط إیجار منتظمة، تضم قیمة اویتم تسدید القرض في شك

سسة للمؤ دد، ویحقق التمویل عن طریق الاستئجار مزایا عدیدة والمحسوبة بناء على معدل فائدة مح

:1أهمهاالمستأجرة

.یسمح بتمویل كامل لقیمة الأصل المعني، وهذا ما لا یتوفر عادة في أسالیب التمویل الأخرى- 

یمكن المؤسسات الصغیرة والمتوسطة ذات المردودیة العالیة، ولكن ذات طاقة استدانة ضعیفة - 

.استثماراتهامن تمویل 

یحقق قدر من المرونة للمستأجر، إذ یجنبه ذلك تحمل تكلفة الأصل خلال الفترات التي لا - 

.یحتاج فیها إلیه

یوفر السیولة اللازمة استعمالات أخرى ذات مردودیة، خاصة خلال المراحل الأولى من حیاة - 

.المؤسسة

د الأقساط التي تدفعها المؤسسة بمثابة یحقق التمویل بقرض الإیجار مزایا ضریبیة، إذ تع- 

ط الإیجار السنوي أكبر من قسط من الوعاء الضریبي، وهذا عندما یكون قسمصاریف قابلة للخصم

.ك السنويهتلاالا

لى نوعین أساسیین هما لتمویل قصیرة الأجل إاتنقسم مصادر :القروض قصیرة الأجل3- 2

.الائتمان التجاري والائتمان المصرفي

وهو تمویل قصیر الأجل تحصل علیه المؤسسة من الموردین:الائتمان التجاري1- 3- 2

ویتمثل في قیمة المشتریات الآجلة للسلع التي تستخدمها المؤسسة في العملیة الصناعیة أو التجاریة، وفي 

.2غیاب الخصم النقدي یعتبر الائتمان التجاري عدیم التكلفة

ل لمقابلة الحاجات الجاریة وعدم ویحتاج المشتري إلى الائتمان التجاري في حالة عدم كفایة رأسماله العام

التكلفة ذاتمقدرته على الحصول على القروض المصرفیة وغیرها من القروض القصیرة الأجل 

.المنخفضة

مالیة لأمام المؤسسات ااقتراضهاویتمثل في الأموال التي یتم :الائتمان المصرفي2- 3- 2

المؤسسة بتسدیدها في ظل لتوضع تحت تصرف المؤسسة لمدة لا تفوق السنة، حیث تلتزم المتخصصة

.58مرجع سابق، ص: ناصر دادي عدون.  1

.198مرجع سابق، ص: ، بوشنقیر میلودزغیب ملیكة .2
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معدل الفائدة، مع إمكانیة فرض ضمانات مادیة أو ، مدتها،مسبقا فیما یخص مبلغهاشروط محددة

:1یص أهمها فیما یليشخصیة مقابل ذلك، ویتخذ الائتمان المصرفي أشكالا متعددة یمكن تلخ

، بهدف تغطیة هي عبارة عن تسهیلات تمنح لخزینة المؤسسة:تسهیلات الصندوق1- 2- 3- 2

ولیة كسداد أجور المستخدمین، أو شراء مواد أ(مختلف الفوارق التي یمكن أن تقع بین النفقات والإیرادات 

).أیام معدودة لا تتجاوز الشهر(، وتمتاز بأن مدتها جد قصیرة )نتاجلتغطیة الطلبات الكبیرة للإ

ت الصندوق، حیث أنه هو لا یختلف كثیرا عن تسهیلا:السحب على المكشوف2- 2- 3- 2

تفوق أحیانا الشهر وتمتد إلى (للمؤسسة في أن یكون رصید حسابها لدى البنك مدینا لفترة محددة یخول 

.)عدد من الأشهر

یوضع تحت تصرف هو عبارة عن قرض قصیر الأجل:الائتمان الموسمي3- 2- 3- 2

تاجي اضطرابات وتقلبات موسمیة، تنجم عنها فوارق بین الإنتاج مؤسسة التي تشهد دورة نشاطها الإنال

.والاستهلاك

.60مرجع سابق، ص: ناصر دادي عدون.  1
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:تمویل الاستثمارات في البنوك التجاریةمراحل: المبحث الثالث

إن الاستخدام الأمثل للموارد المالیة من وجهة نظر البنك التجاري هو ذلك الاستخدام الذي یستجیب إلى 

ففیما یخص الاعتبارات المالیة فهي ترتبط بمعاییر الربحیة ؛الاعتبارات المالیة وغیر المالیةالعدید من 

وهذا البنك أن یجد ترتیبا أمثلا لهاى ي یجب علتوهي تمثل مصفوفة من الأهداف المتعارضة الوالسیولة،

ما یجعل إدارة أي بنك لا تستطیع أن تستثمر كل أموالها في منح وتقدیم التسهیلات والمساعدات 

أما الاعتبارات غیر المالیة والتي تشكل اسا للربحیة دون متطلبات السیولة،الائتمانیة، لأنها بذلك تحقق أس

ت الكامنة بالنسبة للبنك، فهي تتمثل خاصة في التغیرات التي یمكن في الواقع واحدة من مصادر التهدیدا

أن تحدث ما بین لحظة منح القرض ولحظة استرداده في المحیط العام للزبون، مما یهدد مقدرته على 

.تجاه البنكالوفاء بالتزاماته

والتي تكون بمثابة إطار عام لمنح القروضقوم البنوك التجاریة بتحدید مراحلأمام كل هذه الاعتبارات، ت

.یرشد موظفي قسم الائتمان إلى خطوات محددة وموحدة لتنفیذ العملیة الائتمانیة

:بثلاثة مراحلذا وتمر خطوات عملیة منح القروضه

.استه من الناحیة الإداریة المحضةوترتبط بتكوین الملف ودر : المرحلة الأولى- 

لمنتوج أو وضعیة المقترض المالیة والاقتصادیة وكذا النشاط أو اتتعلق بتحلیل: المرحلة الثانیة- 

.الخدمة المزمع تمویلها

.وهي مرحلة اتخاذ القرار والمتابعة: المرحلة الثالثة- 

.تطرق في هذا المبحث إلى مختلف هذه المراحلنولهذا فس

:-المرحلة الإداریة-مرحلة تكوین الملف:المطلب الأول

التي یتم فیها جمع المعلومات الخاصة بالمقترض والقرض ذاته، قصد تكوین ملف القرض وهي المرحلة 

.المزمع تقدیمه ودراسته ومنحه، ویعتبر الطلب المقدم من العمیل مؤشرا لبدایة حیاة التسهیل الائتماني

:1یتكون الملف النموذجي للقرض عادة من الوثائق التالیة:مكونات ملف القرض: أولا

.یقوم العمیل الراغب في الحصول على الائتمان بتقدیم طلب خطي:القرضطلب- 1

:وهو عقد بموجبه یتفق الطرفان على جمیع شروط القرض، وأهم ما یتضمنه:عقد القرض- 2

مبلغ القرض ومدته وطریقة تسدیده.

معدل الفائدة.

.62ص،2000الوجیز في البنوك، مطبوعات جامعة منتوري، قسنطینة، : بوعتروس عبد الحق.  1
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لقرض أو استهلاكه من قبل المقترضطریقة صرف ا.

 إلیه القرضالهدف الذي سیوجه.

ل الحصول على القرضطبیعة ونوع الضمانات المقدمة مقاب.

أي الفترة التي یتم فیها إعفاء المقترض من سداد الفوائد وكذا الفترة ؛تحدید فترة السماح

.ها للمقترض عدم سداد أقساط الدینالتي یسمح فی

یین الكفیل المؤهل ، وكذا تعة بالنظر في النزاع في حالة وقوعهتحدید المحاكم المختص

.للتبلیغ

.تظهر هذه الوثیقة في حالة القرض المكفول بضمان شخصي: مستند الكفالة- 3

تظهر هذه الوثیقة في حالة كون القرض مكفول بضمان عیني، حیث یتطلب : وثائق الرهن-4

.الأمر تقدیم بیانات تثبت ذلك

إذ تظهر وثائق ضروریة بالنسبة ،لف القرضة إلى أن هناك اختلاف في مكونات مولا بد من الإشار 

.لقروض معینة

:1فینبغي أن یشمل ملف القرض وثائق أخرى وهيأما بالنسبة لقروض الاستثمار بالتحدید 

 اسة التقنیة والاقتصادیة للمشروعالدر.

 التقدیریة لمدة ثلاث سنوات لاحقةالمیزانیات وجدول حسابات النتائج.

السجل التجاري.

إنجازهایئات المزمعیفاتورة شكلیة ومخطط تمویل للأشغال والبناءات والته.

 الصناعیة والأراضي في طور البناءسندات الملكیة للمباني.

إذا تعلق الأمر بشركة(للمؤسسة القانون الداخلي(.

على القرض وتقدیم ضمانات باسمهاالقائم بأعمالها بالتعاقدتخویل الجمعیة العامة.

نشرة رسمیة تبین إنشاء الشركة وتطوراتها.

یقوم البنك بدراسة طلب العمیل لتحدید مدى صلاحیته المبدئیة وفقا :الفحص الأولي لطلب القرض:اثانی

. لسیاسة الإقراض في البنك، و خاصة من حیث الغرض من القرض وأجل الاستحقاق وأسلوب السداد

، والتي تبرز شخصیته وقدراته بعامة العمیل مع المسؤولین في البنكوتعتبر الانطباعات التي یعكسها لقاء 

في الفحص الأولي لطلب القرضوخاصة من حیث حالة أصولها، وظروف تشغیلها ذات أهمیة بالغة

.64سابق، صمرجع : بوعتروس عبد الحق.  1
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دراسة الطلب، أو الاعتذار عنه مع في ستمراربالامبدئي إما الوعلى ضوء هذه الأمور یمكن اتخاذ القرار 

.1للعمیل حتى یشعر بالجدیة في معاملة طلبهتوضیح الأسباب 

الوثائق اسة یتم التأكد والتدقیق حول صحةمن خلال هذه الدر : الدراسة القانونیة والإداریة للملف: ثالثا

وقانونیتها ومدى قانونیة الأطراف المخول لهم التعاقد باسم المؤسسة أو المتعامل مع البنك، وكذا المقدمة

.التأكد من صحة البیانات المالیة والمحاسبیة المقدمة للبنك

الاستعلامات بالبنوك في تجمیع إدارةالدور الذي تتولاه أهمیةتعاظمت:استعلامات عن العمیل:ارابع

المعلومات عن طالبي الائتمان مع زیادة درجة التقلب في الحیات الاقتصادیة وتعدد حالات الفشل 

من خلال البحث المكتبي والبحث ع البیانات ر جهاز الاستعلامات قاصرا على جمالائتماني، فلم یعد دو 

وجمع المعلومات عنه لیس ،میل المقترض بشكل مستمرمتابعة نشاط هذا العإلىالمیداني بل امتد دورها 

ل فترة حیاة التسهیل الائتماني فقط خلال فترات سابقة لعملیة منح الائتمان والفترة الجاریة لذلك بل خلا

.اید اهتمام البنوك بالمقترض نفسههذا الدور تز أهمیةحتى سداده بالكامل و قد زاد من و 

إلىبعمیله و سوف یلجا یحصل منها البنك على معلومات خاصة أنوهناك الكثیر من المصادر یمكن 

: هذه المصادر ما یليأهمقلها تكلفة، و من أ

وتخص هذه المصادر العملاء السابق التعامل معهم سواء لازالوا :مصادر داخل البنك- 1

أنیفترض إذ، 2أخرىبنوك إلىسبق لهم التعامل لفترة ثم نقلوا نشاطهم المصرفي أم،یتعاملون مع البنك

عن المودعین والمقترضین التي تفیده في الإحصائیاتیتوافر لدى كل بنك مجموعة من السجلات و 

وهل یودع مدخراته ،ومدى التزامه بشروط الاتفاق،الكشف عن التعاملات السابقة لطالب القرض

.الحالیةأرصدتهو معلومات عن بحسابه بالبنك متحصلاته و 

الحصول تعد مناقشة العمیل عند مقابلته بمناسبة تقدیمه طلب :مصادر یتقدم بها العمیل- 2

الائتمان من الوقوف والتعرف على بیانات تساعدها على تقدیر إدارةتمكن إذكبیرة، أهمیةعلى قرض ذو

باحث الائتمان من هذه إلیهاالنتائج التي یتوصل أنوبما لائتمان،لمدى توافر العناصر العامة 

.3حد كبیر على ما یتمتع به من لباقة وذكاء وخبرةإلىالمناقشات تعتمد 

عن طالب یعتمد في الحصول عن معلومات أنريایمكن للبنك التج:مصادر خارجیة- 3

.المالیة الأخرىالبنوك والمؤسسات الائتمان من

.2011، جوان 11مجلة إضاءات، معهد الدراسات المصرفیة، الكویت، العدد: القروض المصرفیة ومعاییر منحها.  1

.123الشاملة للبنك، مرجع سابق، ص الإستراتجیةي والتمویل في ئصناعة القرار الانتما: أحمد غنیم.  2

.195م، ص1997اقتصادیات الائتمان المصرفي، منشأة المصارف، الإسكندریة، : محمد كمال خلیل الحمزاوي.  3

WWW.DZPEN.COM  |  قلم الجزائر



ل                                                                 و لأ ل ا ص تمویل الاستثمارات في البنوك التقلیدیةالف

28

عادة ما یتوافر لدى هذا النوع من المتعاملین معلومات : وباقي المتعاملینل الأعمال رجا

هامة ولا یستهان بها في المجال التجاري والمالي، وذلك ناتج عن كثرة المعاملات فیما 

.بینهم

یوجد في بعض الدول : الهیئات المتخصصة في تجمیع المعلومات عن المشروعات

المعلومات عن المشروعات، حیث تقوم بنشر المتقدمة هیئات متخصصة في تجمیع 

كما تمكن الحصولمعلومات مختصرة عن هذه المشروعات من حیث حجم الاقتراض،

على معلومات مفصلة في شكل تقاریر خاصة عن حجم الائتمان ویسمى بتقریر 

.معلومات عن المشروع

ة موقع نشاط العمیل من بین أهم المصادر التي تساعد البنك تعد زیار :زیارة مركز العمیل- 4

أو التأكد من المعلومات التي حصل علیها من المصادر ،التجاري للحصول على معلومات 

:1كل تنبع أهمیة مثل هذه الزیارة في أنهاوعلى، السالفة الذكر

مباشرة بالتعرف عن قرب وبشكل تمكن البنك من مشاهدة النشاط الاقتصادي للعمیل

ومدى مطابقتها لما ،ملموس على الموجودات والمطلوبات التي تشملها القوائم المالیة

.قدمه العمیل من قوائم

وهذا ما ،التعرف على مدى انسیاب وتتابع مراحل التصنیع في حالة كون النشاط صناعیا

فكرة واضحة عن كفاءة العمیل یمكن البنك من التأكد من سلامة سیر العمل مما یعطي

.والعاملین معه

و التعرف على درجة رواج تقریر مدى جودة المنتجات التي ینتجها أو یتاجر فیها العمیل

.والدولیة،الإقلیمیة،د هذه المنتجات في السوق المحلیةركو أو

الفنیة و درجة الإنتاجبمعنى معرفة وسائل الثابتة؛الأصولحالةالتعرف على طبیعة و

.الذي یؤثر على مستوى جودة المنتجاتالأمرتطورها، 

 المحاسبة المتبعة ومدى كفاءتهاأسالیبالتعرف على.

 عنها الإعلانالتعرف على وسائل العمیل في تسویق وبیع منتجاته ووسائله في

.عرضهاو 

. 204-203صم،1993الإدارة الحدیثة في البنوك التجاریة، المكتب العربي الحدیث، مصر ، : حفقسلام أبو ، عبد العبد الغفار حنفي.  1
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تتم عملیة الدراسة في هذه المرحلة :للمشروعمرحلة الدراسة المالیة والاقتصادیة والتقنیة : المطلب الثاني

أو،والتقنیة للملف الذي تم تكوینه بما تضمنه من معلومات متعلقة بالعمیل ذاته،والمالیة،الاقتصادیة

.1بمعلومات متضمنة في البیانات المالیة و المحاسبیة التي قدمها العمیل

أنإذالبنك، لإدارةكبیرة أهمیةتحلیل المالي لطلبات الاقتراض ذا یعتبر ال: الجانب المالي للدراسة: أولا

.على نتائج هذا التحلیلأساسامنعها یعتمد أوقرار منح التسهیلات الائتمانیة 

لة واستنتاج الخلاصات الضروریة المركز المالي للمؤسسة بطریقة مفصقراءة إلىفالتحلیل المالي یهدف 

قوتها من الناحیة نقاطاستنتاجو توظیف هذه المعرفة في ءتهوتوازنه وكفالق بوضعها الماليفیما یتع

لبنك عندما یقدم على منح اأمامیساعد على توضیح الرؤیة أنن ذلك شأومن ،المالیة ونقاط ضعفها

.قروضال

الأقلیستعمل على أنیجب عن الوضع المالي للمؤسسة صورة معقولة یأخذأن وحتى یمكن للبنك 

ما یجب القیام به في التحلیل المالي هو أول، و الأخیرةجداول حسابات للسنوات المالیة الثلاثة میزانیات و 

في صورة مختصرة من الأخیرةالمیزانیة المالیة، ثم القیام بوضع هذه إلىالانتقال من المیزانیة المحاسبیة 

.مختلف النسب المالیةحسبها نخلال

:ن قبل محلل الائتمان على مرحلتینالبیانات المالیة مإخضاعهذا ویتم عادة 

إذافكرة سریعة و عاجلة عما أخذویكون الهدف منها ،یطلق علیها مرحلة التحلیل السریع:الأولىالمرحلة 

إذایحدد محلل الائتمان ما علیهاوالتي بناء،من شروط الاقتراضالأدنىكانت تتوفر عند العمیل الحد 

إلىما اجتاز العمیل هذا الاختبار ینتقل محلل الائتمان فإذالا، أمكان یمكن قبول طلب الائتمان مبدئیا 

الأسالیبباستخدام ، ویتم التحلیل المالي المفصل2وهي مرحلة التحلیل المالي المفصل:المرحلة الثانیة

ثم بتحلیل النسب الأفقيومرورا بالتحلیل سي في هذا المجال بدءا بالتحلیل الرأالتقلیدیة المتعارف علیها 

.المالیة

علاقة بین عنصر ما إیجادفي ظل هذا التحلیل یتم : سي للقوائم المالیةالتحلیل الرأ- 1

لهذا العنصر، ومن تطبیقات هذه الفكرة التعبیر النسبیةالأهمیةمعینة من العناصر بغیة تحدید مجموعةو 

من التحلیل بالسكون وعدم القائمة، ویتمیز هذا النوع إجماليكنسبة مئویة من البنودعن كل مجموعة من 

.الحركیة

. 67مرجع سابق، ص: بوعتروس عبد الحق.  1

.338، ص1، ط2000المالي والائتماني، دار وائل للنشر، الأردن ،التحلیل : محمد مطر.  2
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كما یمكن ،على النسبة المحسوبةطرأتسي اكتشاف التغیرات التي یمكن من خلال عملیة التحلیل الرأو 

المؤسسة إدارةأداءمع نسب معیاریة لمعرفة أیضاومقارنتها ،مقارنة هذه النسبة مع نسب السنوات السابقة

.المؤسسات المنافسةإداراتأداءفي السنوات السابقة، ومقارنة مع أدائهافي هذا العام مقارنة مع 

و البیانات الواردة في الأرقامبمقارنة الأفقيیهتم التحلیل :الأفقي للقوائم المالیةالتحلیل - 2

تطرأقصد الوقوف على التغیرات التي ،المتتالیةمن الفترات المالیةو لعدد،القوائم المالیة مع بعضها

:ویمكن حساب هذا التغیر كما یلي،أخرىإلىوالبیانات من فترة مالیة الأرقامعلى تلك 

)قیمة البند للسنة السابقة)/(قیمة البند للسنة السابقة –قیمة البند للسنة الحالیة = (نسبة التغیر 

المهمة و الشائعة الأدواتمن بین تعتبر النسب المالیة :المالیةالتحلیل باستخدام النسب - 3

علاقة بین قیمتین مأخوذتین : "في الوضع الساكن ویمكن تعریفها أنهافي دراسة الوضعیة المالیة للمؤسسة

تسمح للنسبة ،من المیزانیة أو من جدول النتائج وتوجد بین هاتین القیمتین علاقة اقتصادیة منطقیة

.1"الناتجة بأن تلعب دور المؤشر الذي یعبر عن حصة أو نسبة مئویة

:2إجابات للعدید من الأسئلة مثلوعلى كل فإن تحلیل النسب المالیة یوفر للبنك التجاري

؟عند تاریخ الاستحقاقهل ستتمكن المؤسسة من الوفاء بالتزاماتها

إلى حجم الاستثمار في الأصول ؟هل تحقق المؤسسة حجم مبیعات مرضي نسبة

جید على الأصول ؟اما مدى تحقیق المؤسسة عائد

هل فترة تحصیل الدیون معقولة ومناسبة ؟

أرباح المؤسسة ؟إلى أي حد یمكن أن تنخفض

 ما مدى توفیق إدارة المؤسسة في استخدام الأموال المتاحة ؟

لیة التي یمكن استخدامها في تحلیل القوائم المالیة إلى وجود عدد كبیر من النسب الماوتجدر الإشارة

:ومن أهمها،لذلك فمحلل الائتمان یستخدم أقلها عددا وأكثرها دلالة،لطالبي الاقتراض

ویركز علیها البنك عندما یواجه طلب لتمویل :نسب ومؤشرات التوازن المالي قصیر الأجل1- 3

:هيوأهم هذه المؤشرات والنسبنشاطات الاستغلال،

.101،ص2002القروض البنكیة تقییم خطورتها والتحكم فیها، رسالة ماجستیر، جامعة الجزائر، ، الأخطار المصرفیة: شوقي محمد.  1

.252، ص1999، 1إدارة الائتمان، دار وائل للنشر،عمان،ط: عبد المعطي رضا أرشید، محفوظ أحمد جودة. 2

WWW.DZPEN.COM  |  قلم الجزائر



ل      و لأ ل ا ص تمویل الاستثمارات في البنوك التقلیدیةالف

31

:ات التوازن المالي قصیر الأجل هيمؤشر 

.رأس المال العامل

.الحاجة إلى رأس المال العامل

.وضعیة الخزینة

فالاهتمام هنا یرتكز على النسب التي تعكس قدرة ،أما بالنسبة لنسب التوازن المالي قصیر الأجل

:تتمثل فيو ،المؤسسة على سداد التزاماتها قصیرة الأجل

نسبة السیولة العامة، نسبة السیولة المخفضة، : ومن أبرز هذه النسب: السیولةنسب 

.نسبة السیولة الجاهزة، نسبة الخزینة العامة

سرعة دوران المخزون، فترة بقاء البضاعة في : وأهم نسب النشاط: نسب النشاط

.ملاءالمخزون، معدل دوران إجمالي المخزون، مهلة تسدید الموردین، مهلة تسدید الع

نسبة المردودیة المالیة، نسبة المردودیة الاقتصادیة، نسبة : وهي: نسب المردودیة

.مردودیة النشاط

ویعتمد علیها البنك عندما یكون بصدد منح :مؤشرات ونسب التوازن المالي طویل الأجل2- 3

:وهيفي قروض الاستغلالبیعة المخاطر تتغیر عما كانتولهذا فإن طقرض لتمویل الاستثمار، 

:تحسب هذه النسبة بالعلاقة التالیة:نسبة التمویل الدائم1- 2- 3

.وهي نسبة تبین لنا مدى اعتماد المؤسسة في تمویلها للموجودات الثابتة على الأموال الدائمة

:وتحسب بالعلاقة التالیة:نسبة التمویل الذاتي2- 2- 3

تبین هذه النسبة مدى اعتماد المؤسسة في تمویلها للأصول الثابتة على رأسمالها الخاص، وینبغي أن 

.1تتمتع بتوازن مالي طویل الأجلحتى یمكن الحكم بأن المؤسسة%50تكون هذه النسبة مساویة لـ 

:بالعلاقة التالیةتحسب هذه النسبة: نسبة التمویل الذاتي إلى المدیونیة الآجلة3- 2- 3

.72مرجع سابق، ص: بوعتروس عبد الحق. 1

)موجودات ثابتة)/ (أموال خاصة=(نسبة التمویل الذاتي 

)ط الأجل/مجموع الدیون م)/(نسبة التمویل الذاتي=(نسبة التمویل الذاتي إلى المدیونیة الآجلة
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:بالعلاقة التالیةتحسب هذه النسبة: نسبة التمویل الذاتي إلى المدیونیة الآجلة3- 2- 3

.72مرجع سابق، ص: بوعتروس عبد الحق. 1

)موجودات ثابتة)/ (أموال خاصة=(نسبة التمویل الذاتي 

)ط الأجل/مجموع الدیون م)/(نسبة التمویل الذاتي=(نسبة التمویل الذاتي إلى المدیونیة الآجلة
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جلة، وباعتبار أن عدد مویل الذاتي لتغطیة المدیونیة الآتسمح هذه النسبة بمعرفة عدد السنوات من الت

فإنه من وجهة نظر البنك تعتبر في موقع جید تحققها المؤسسة،السنوات یعتمد على حجم الأرباح التي

.1كلما كان عدد السنوات الكافیة لتغطیة المدیونیة الآجلة بواسطة الأرباح قلیلا

:تحسب هذه النسبة بالعلاقة التالیة:نسبة الإقتراض إلى حقوق الملكیة4- 2- 3

المركز المالي للمؤسسة طالبة الاقتراض، حیث تعتبر حقوق الملكیة ضمانة تقیس هذه النسبة مدى قوة

.وحمایة للمقترضین والبنوك من الخسارة الكبیرة

:تحسب هذه النسبة بواسطة العلاقة التالیة:نصیب المصاریف المالیة في النتائج5- 2- 3

.وكلما كانت هذه النسبة صغیرة كلما كان ذلك یعكس وجها إیجابیا للمؤسسة

:تقاس هذه النسبة بالعلاقة التالیة:القدرة على السداد6- 2- 3

التي تحققهامن خلال قدرة التمویل الذاتي،تعبر هذه النسبة على مدى قدرة المؤسسة على تسدید دیونها

. 0,32ما یكون الوضع مقبولا عندما تدور هذه النسبة في حدودوعادة

: وهذا من خلال الطرق التالیة:التقییم المالي للمشروع الاستثماري- 4

.VANطریقة صافي القیمة الحالیة - 

.TRIطریقة معدل العائد الداخلي - 

.PRطریقة فترة الاسترداد - 

.IPة طریقة مؤشر الربحی- 

.152، ص2001، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،تقنیات البنوك: لطرشالطاھر.  1

.153نفس المرجع، ص 2

)حقوق الملكیة)/ (متوسطة وطویلة الأجلالدیون =(نسبة الاقتراض إلى حقوق الملكیة 

)النتیجة الإجمالیة للاستغلال)/ (المصاریف المالیة=(نصیب المصاریف المالیة في النتائج

)المدیونیة الإجمالیة)/(قدرة التمویل الذاتي=(قدرة السداد 
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:وفیما یلي تفصیل هذه الطرق لتقییم المشروع الاستثماري

la valeur actuelleمعیار صافي القیمة الحالیة 1- 4 nette).(

هذا المعیار یعتمد على القیمة الزمنیة للنقود، إذن إن:معیار صافي القیمة الحالیةتعریف 1- 1- 4

، كما یعرف على أنه "ید القیمة الحالیة لمبلغ مستقبليتحد":التطرق إلى التحیین، حیث یعرف أنهیجب 

، أي تحدید أثر زمنیة مستقبلیة، بقیمته في لحظةأداة تسمح بمقارنة مبلغ مالي في لحظة زمنیة آنیة

:یمكن توضیح ذلك من خلال الشكل التاليو .1"التغیر في الزمن على القیمة النقدیة لأصل مالي معین

رقم  ل  شك و): 2(ال ة  مل س ر .التحیینال

V1V0

T

، ص2006إلیاس بن ساسي، و یوسف قریشي، التسییر المالي، دار وائل للنشر، عمان، : المصدر

316.

:كما یليV2و V1، نستطیع تحدید العلاقة بین حسب هذا الشكل

V1= V0(1+t)                                          V0=V1(1+t)ˉ¹

Vi-1= Vi (1+t)ˉ ͥ

:باستخدام البرهان بالتراجع نجد أن

ˉⁿ1 (1+t)-Vn = Vn

.الفترة الزمنیة للقیمة المحینة: nمعدل التحیین ، :tمعامل التحیین ، : ⁿˉ(t+1):  حیث 

: 2، یمكن تعریف القیمة الحالیة كما یليماسبقمن خلال و 

:یمكن صیاغة ذلك كما یليو ". صفرالقیمة الحالیة هي مجموع التدفقات النقدیة المحینة إلى الزمن " 

VA=V1(1+t)ˉ¹+V2(1+t)ˉ²+ ……………………..+Vi(1+t)ˉ ͥ +……+Vn(1+t)ˉⁿ

1):وعلیه نجد + )= ∑VA

. 316مرجع سابق، ص: إلیاس بن ساسي، یوسف قریشي.  1

.317ص: نفس المرجع.  2

ة  مل س ر ال

التحیین
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الخزینة تعرف صافي القیمة الحالیة بالفرق بین تدفقات):VAN(القیمة الحالیة الصافیة 2- 1- 4

في القیمة الحالیة هي المبالغ التي نتحصل علیها( المال المستثمر ، و رأس)0(الحالیة في التاریخ 

، أي أن القیمة الحالیة للتدفقات ا كان صافي القیمة الحالیة موجبا، فإذ)المستقبل و نعرف قیمتها الآن

لعكس او كان المشروع الاستثماري مربحاالنقدیة الداخلة أكبر من القیمة الحالیة للتدفقات النقدیة الخارجة،

.1صحیح

أما فیما یخص حساب هذا المعیار، تحسب صافي القیمة الحالیة اعتمادا على فكرة بسیطة مفادها أن 

و یمكن حساب القیمة الحالیة .تكون أكبر من قیمتها في المستقبلقیمة النقود في الوقت الحاضر 

I0–VAN.2الصافیة كما یلي = ∑ CP
( )

تدفقات الخزینة ( التدفقات النقدیة الصافیة : CPمبلغ الإنفاق الاستثماري الأولي ، : I0حیث أن ، 

.معدل الخصم : t، ) الصافیة 

: و في حالة تساوي التدفقات النقدیة، یمكننا استخدام العلاقة التالیة

I0–]( ) ‾

VAN = CP [

أن معدل الخصم المستعمل في حساب صافي القیمة الحالیة هو معدل المردودیة الأدنى الذي تطلبه كما 

.نظریا یمثل هذا المعدل تكلفة الأموال المستخدمة من طرف المؤسسة. المؤسسة

: دلالة مؤشر القیمة الحالیة الصافیة3- 1- 4

، و تلقت خلال Iبالنظر إلى العلاقة الریاضیة للقیمة الحالیة الصافیة، نجد أن المؤسسة أنفقت ما قیمته 

:3العمر المفترض للاستثمار مجموع التدفقات السنویة المحینة، و علیه یمكن الخروج بالحالات التالیة

سیغطي ات السنویة المحینة ویعني ذلك أن مجموع التدفق: VAN > 0القیمة الحالیة الصافیة موجبة •

المشروع قد خلق قیمة فهو نفقات الاستثمار، كما أن صافي القیمة الحالیة موجب ، یدل على أن 

وفي هذه الحالة إذا كنا بصدد تقییم استثمار واحد، فإن الاستثمار مقبول من منظور الجدوى مربح ،

المالیة، و إذا كنا بصدد المفاضلة بین مجموعة من البدائل الاستثماریة، فالاستثمار المقبول هو 

.الاستثمار ذو القیمة الحالیة الصافیة الموجبة الأكبر

.173- 172مرجع سابق، ص ص : زغیب ملیكة، وبوشنقیر میلود.  1

2
. 174-173ص ص : نفس المرجع. 

.318مرجع سابق، ص: إلیاس بن ساسي، ویوسف قریشي.  3
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اقتصادیة مما یعني أن الاستثمار لن یحقق أي جدوى  : VAN = 0ة القیمة الحالیة الصافیة معدوم•

التالي فلن وذلك لأن مجموع التحصیلات المالیة للاستثمار لا تكفي إلا لتغطیة نفقة الاستثمار، وب

.، و من ثم فالاستثمار غیر مقبولیتحقق ربح و لا خسارة

الاستثمار هي أسوأ حالة لهذا المؤشر، حیث أن تكلفة  و: VAN < 0القیمة الحالیة الصافیة سالبة •

أكبر من الإیرادات التي یمكن أن یحققها، وبالتالي فالتقدیرات المالیة تشیر إلى تحقیق خسائر فیما لو 

اعتمد المشروع، وعلیه فالبدائل الاستثماریة  ذات القیمة الحالیة الصافیة السالبة، هي استثمارات غیر 

.مقبولة

).le taux de rentabilité interne(الداخلي عیار معدل العائدم2- 4

بین المعدل الذي من أجله یوجد التكافؤ، هو )TRI(الداخلي یةمعدل المردود":تعریف المعیار1- 2- 4

(VAN)وبالتالي فهو المعدل الذي من أجله تكون . رأس المال المستثمر، والتدفقات المالیة المتولدة عنه

معدل التحیین الذي یرد بقیمة معدومة التدفق الصافي المحین للخزینة،  : "كما یعرف على أنه ". معدومة 

".و في هذه الحالة معدل التحیین یصبح متغیرا، والتدفقات المستعملة تكون مماثلة

معدلو هذه الطریقة لها نفس أسس طریقة القیمة الحالیة الصافیة، حیث ترتكز على البحث عن أي

عنه بـو یعبر. و القیمة الحالیة للعوائد الصافیة المنتظرةI0تحیین یحصل المساواة بین الاستثمار المقدر 

I0 = ( + )

.i = TRI1: حیث

هو داخلي بالتعریف، ) TRI(المعدل الداخلي للعائد : المعنى الاقتصادي لمعدل العائد الداخلي2- 2- 4

كلفة الفرصة البدیلة، ولا هو بالضرورة سعر الفائدة الذي یقترض به المبالغ، وإنما هو معدل إنه لا یمثل 

:ویتم تفسیره على النحو التالي. العائد للاستثمار المعین في المشروع موضوع الدراسة

الداخلي ، بفائدة مقدارها معدل العائد)التمویل(لو تم اقتراض مبالغ الاستثمار للمشروع بالمعنى الواسع 

)TRI ( فإن هذا المشروع سوف یتمكن من تسدید الأقساط و الفوائد المترتبة علیها بلا ربح أو خسارة أما ،

إذا اقترضت المبالغ بسعر فائدة أدنى من معدل العائد الداخلي، فهو یعني أن المشروع یستطیع تسدید 

في التحلیل أو التقییم ، و لعكس صحیحیعطي عائدا إضافیا، و االأقساط و الفوائد المترتبة علیها، و 

أكادیمي، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة تقنیات تقییم الاستثماریة من طرف البنوك التجاریة، مذكرة مكملة لنیل شھادة ماستر: أیوب مسییخ. 1
ص 2013ر،جامعة سكیكدة، وعلوم التسیی  ،74.
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الاقتصادي للمشروع، یقارن المعدل الداخلي للعائد بتكلفة الفرصة البدیلة، ذلك لأغراض الرفض أو القبول 

.1فیقارن بسعر الفائدة السائد في السوق- الربحیة التجاریة - أما في التقییم المالي - 

: حساب طریقة معدل العائد الداخلي- 3- 2- 4

، حیث افترض سعر خصم معین "التجربة والخطأ"یتم حساب هذا العائد عن طریق التجریب العشوائي، أو 

یتم عنده حساب القیمة الحالیة لصافي التدفقات النقدیة السنویة، فإذا كانت القیمة الحالیة لصافي التدفقات 

ر، ثم نكرر المحاولة حتى النقدیة أكبر من الصفر، نقوم بتكرار المحاولة مع افتراض سعر خصم أكب

:نصل إلى قیمة حالیة أقل من الصفر، و نطبق المعادلة التالیة

القیمة الحالیة عند × الفرق بین السعر الأصغر والأكبر + (سعر الخصم الأصغر = معدل العائد الداخلي 

.مجموع القیم الحالیة عند المعدلین مع تجاهل الإشارة الجبریة÷ ) السعر الأصغر

لاحظة أن سعر الخصم الأصغر هو سعر الخصم الذي یحقق أكبر قیمة ممكنة بعد الصفر، أما مع م

.2سعر الخصم الأكبر فهو الذي یحقق أقرب قیمة ممكنة قبل الصفر

: قاعدة القرار- 4- 2- 4

تطلبهأكبر من معدل المردودیة الأدنى الذي )TRI(یقبل تنفیذ المشروع ، إذا كان معدل مردوده الداخلي  

، مع مراعاة نوعیة )le taux de rejet(، ویسمى أیضا بمعدل الرفض )T < TRI = X(المؤسسة 

.المشاریع مستقلة أو بدیلة في حالة المقارنة بینها

فإن ). T(معدل المردودیة الأدنى المطلوب من طرف المؤسسة ) = X(وإذا كان معدل المردود الداخلي 

.وجهة نظر المردودیة الإجمالیة للمؤسسةالمشروع الاستثماري حیادي من 

). T(معدل المردودیة الأدنى المطلوب من طرف المؤسسة < ) X(أما إذا كان معدل المردود الداخلي 

.فإن المشروع الاستثماري یؤدي إلى تدهور المردودیة العامة للمؤسسة

.3س المال الذي یمول المشروعالداخلي، یمثل التكلفة القصوى لرأیةو منه نستنتج أن معدل المردود

ص.  ع،  ج ر م س ال .75نف
1

ع.  ج ر م س ال .نف
2

.179مرجع سابق، ص: زغیب ملیكة، وبوشنقیر میلود.  3
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).le délai de récupération(طریقة فترة الاسترداد - 3- 4

سترداد مبلغ رأس الفترة الزمنیة اللازمة لا: "یعرف هذا المعیار بأنه):المعیار(تعریف الطریقة - 1- 3- 4

.1"، من خلال التدفقات النقدیة السنویة الصافیة المال المستثمر

المدة الضروریة لاسترجاع رأس المال : "أیضا مدة الاسترجاع عند بعض الاقتصادیین وهيكما یسمى 

. 2"المستثمر في المشروع من خلال تجمیع العوائد المنتظرة منه

طول المدة الزمنیة اللازمة لتساوي التدفق النقدي الداخل من إنفاق :" إلىیشیرفترة الاستردادإن معیار 

دفق النقدي الخارج للمشروع المقترح، حیث طبقا لهذا المعیار یفضل المشروع  الذي رأسمالي معین، مع الت

.3"تغطي تدفقاته النقدیة الداخلة قیمة الإنفاق الرأسمالي بطریقة أسرع 

. 4وفرض الضریبةالاهتلاكتدفقات النقدیة الربح قبل خصم حیث یقصد بال

أن فترة الاسترداد عموما تحسب ابتداء من بدایة ویعتبر ھذا المعیار من المعاییر التجریبیة، حیث
لالمشروع المستثمر، أو بدایة الاستغلا

5
.

:6و یمكن حساب فترة الاسترداد كما یلي:حساب هذه الطریقة- 2- 3- 4

.الصافیة حالة تساوي التدفقات النقدیة السنویة •

:       تحسب فترة الاسترداد كما یلي

/ CPDR = I0

التدفقات النقدیة السنویة : CPفترة الاسترداد، : DRمبلغ الإنفاق الاستثماري المبدئي، : I0: حیث

.الصافیة

كما أنه في حالة إنفاق كل رأس المال المستثمر في بدایة المشروع، فإننا نسمیه الإنفاق الاستثماري 

. I0الأولي 

في هذه الحالة فإن فترة الاسترداد تحسب مباشرة من توزیع :حالة عدم تساوي التدفقات النقدیة•

حیث نقوم بجمع التدفقات النقدیة سنة بعد سنة حتى . النقدیة للمشروع بالعین المجردةالتدفقات

لتي یتم ، أي الفترة اونستخرج عدد السنواتI0نحصل على القیمة التي تساوي المبلغ المستثمر 

.الحصول عندها ذلك المبلغ

.162نفس المرجع، ص.  1

.315مرجع سابق، ص : إلیاس بن ساسي، ویوسف قریشي.  2

.59أیوب مسیخ، موجع سابق، ص . 
3

.163سابق، صمرجع: زغیب ملییكة، وبوشنقیر میلود.  4

5
. Denis Babusiaux  Axel pierru, Décision d’investissement et création de valeur, Edition Technip, France, 2002, p11.

.163-162ص صمرجع سابق،،زغیب ملیكة، بوشنقیر میلود.  6
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).l’indice de profitabilité(معیار مؤشر الربحیة 4- 4

مؤشر هوفي تقییم المشاریع الرأسمالیةالأسالیب المستخدمة إن من أهم:تعریف المعیار1- 4- 4

. یبین الربحیة النسبیة، أو القیمة الحالیة لكل وحدة نقدیة مستثمرة في المشروع المعنيالذيIPالربحیة 

حجم ستحدث مؤشر الربحیة لتحیید أثر اللمؤشر القیمة الحالیة الصافیة، اوبهدف تجنب التأثیرات السلبیة

فهو عبارة عن . ویطلق عادة على دلیل الربحیة نسبة التكلفة إلى المنفعةالقیمة الحالیة الصافیة،على 

خارج قسمة القیمة الحالیة للتدفقات النقدیة الداخلة للمشروع على القیمة الحالیة للتدفقات النقدیة الخارجة 

الحالیة للتدفقات النقدیة الناتجة عن لهذا المشروع، أو بمعنى آخر فإن دلیل الربحیة هو عبارة عن القیمة 

. 1مقسوما على التكلفة المبدئیة لهذا المشروع) الاقتراح الاستثماري(المشروع 

:حساب مؤشر الربحیة2- 4- 4

:یعطى مؤشر الربحیة بالعلاقة التالیة

( + )IP = ( 1/ I )

.2معدل التحیین: i،tالتدفق النقدي للسنة : Viالاستثمار،تكلفة : I،مؤشر الربحیة: IP: حیث 

:الدلالة المالیة لمؤشر الربحیة3- 4- 4

إذا كانت القیمة الحالیة الصافیة تقیس المیزة المطلقة لمشروع معین، فإن مؤشر الربحیة یقیس المیزة 

المشروع، و بالتالي یمكن المقارنة بین النسبیة لهذا المشروع، أي یقیس ربحیة كل وحدة نقدیة مستثمرة في 

، یعني ذلك أن 1,1156فإذا كان مؤشر الربحیة یساوي مثلا . عدة مشاریع حتى ولو اختلفت في حجمها

، أي أن المشروع مقبول من وجهة 1156,0كل وحدة نقدیة مستثمرة في المشروع ، تذر عائدا قدره  

.نظر الجدوى الاقتصادیة

:المؤشر التالیةوعلیه نستنتج حالات

.)IP > 1(یكون المشروع الاستثماري مقبولا إذا كان مؤشر الربحیة أكبر من الواحد  -

.)IP≥(مؤشر الربحیة أقل من أو یساوي الواحد كان یرفض المشروع، إذا -

3.رإذا تعددت الخیارات الاستثماریة، نختار المشروع ذو مؤشر الربحیة الأكب-

.79مرجع سابق، ص : أیوب مسیخ. 1

ع : إلیاس بن ساسي، یوسف قریشي.  ج ر ص م ق،  .321ساب
2

.322، صنفس المرجع. 3
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اقتصادیات تشمل الدراسة الاقتصادیة لنشاط العمیل كل ما یتصل ب:الجانب الاقتصادي للدراسة:ثانیا

ستمراریته، ونظرا لأن بعض جوانب هذه الاقتصادیات تمت دراستها وبحثها في هذا النشاط وبما یضمن ا

لسلعة أو الخدمة المراحل السابقة فإننا نقتصر مفهوم الدراسة الاقتصادیة في هذه المرحلة على دراسة ا

.التي ینتجها العمیل والسوق التي تنتمي إلیها السلعة أو الخدمة

هناك بعض طلبات النشاط الاقتصادي ذات صلة وثیقة :الدراسة البیئیة والفنیة لطلب القرض: اثالث

بالبیئة، لذا قد یكون من واجب محلل الائتمان دراسة هذا الجانب للتعرف على ما إذا كان نشاط هذه

تأثیر إیجابي أو سلبي على البیئة، وحتى یتمكن محلل الائتمان القیام بدراسة الجانب البیئي الوحدات له

.القرض یتعین علیه الإلمام باقتصادیات البیئة والمتطلبات البیئیةفي دراسة 

:1ینوحتى یمكن التعرف على أثر ممارسة مشروع ما على البیئة یتعین تلمس العلاقة بینهما في اتجاه

.سوق خدمات عناصر الإنتاجیسیة للمشروع من الطبیعة ومنحصول المقترض على المدخلات الرئ

تخلص المشروع من بعض المنتجات الجانبیة لعملیة التصنیع والتي قد یتم التخلص منها إما عن طریق 

.أو إعادة تصنیعها ومن ثم إعادة استخدامهاإلقاءها في البیئة 

الدراسة الفنیة فهي تتعلق خاصة بقرض متوسط أو طویل الأجل، حیث یلجأ المحلل أما فیما یخص 

الائتماني إلى دراسة الأرضیة المراد إقامة المؤسسة علیها بالاستعانة بالمهندسین المختصین في التهیئة 

جهیزات العمرانیة وكذا المختصین في جمیع النواحي الفنیة للمشروع، فضلا عن دراسة طبیعة الآلات والت

وما هي التقنیات المستخدمة في التنظیم والتسویق؟،المستخدمة وكیفیة استخدامها وطاقتها الإنتاجیة

:مرحلة اتخاذ القرار والمتابعة: المطلب الثالث

.اتخاذ القرار: أولا

المتعلقة بدراسة بعد ما تم تكوین ملف القرض وتدقیق شروطه القانونیة والإداریة وإتمام المرحلة الثانیة 

یتم اتخاذ القرار المناسب بشأن منح ،طلب القرض والمتعلقة بتحلیل الوضعیة المالیة لطالب القرض

.القرض أو رفضه، أو طلب الحصول على معلومات إضافیة

ففي الحالة الأخیرة ینبغي مقارنة تكلفة الحصول على معلومات إضافیة مع مقدار التخفیض المحتمل في 

تیجة توافر تلك المعلومات، وإذا ما كانت هذه التكلفة أكبر من خسائر جمع معلومات إضافیة الخسائر ن

.227-226مرجع سابق، ص ص: محمد كمال خلیل الحمزاوي.  1
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فإنه ینبغي الاعتماد على الخبرة لوضع طلب العمیل ضمن الطلبات المقترح قبولها أو ضمن الطلبات 

.1المقترح رفضها

رفض، أما إذا كان قرار أما في حالة رفض طلب القرض ینبغي أن یعطى العمیل مبررا مقنعا لقرار ال

البنك الموافقة على منح القرض المطلوب فإن هذا یطلب صدور قرار نهائي بالموافقة على منح القرض 

البنك، طالب (لطرفین من قیام اابتداءفي السلطة الإداریة المختصة، ویوضع هذا القرار موضع التنفیذ 

ثم یقوم العمیل بتقدیم الضمانات ،تفق علیهاع عقد أو اتفاقیة تتضمن كافة الشروط المبتوقی) القرض

بعد إبرام العقد بإخطار كافة الجهات الداخلیة بالبنك البنكواستیفاء ما نص علیه العقد من تعهدات، ویقوم 

:أي الوحدات التنظیمیة بأهم عناصر العقد والتي من أهمها

.ة، سعر الفائدة، تاریخ الاستحقاققیمة القرض أو الحد المصرح به، القیمة السوقیة للضمانات المقدم

وبعد ذلك تأتي مرحلة صرف العقد حیث یقوم البنك بوضع قیمة الائتمان الممنوح تحت تصرف العمیل 

.كلیة، وبالتالي یكون من حقه سحب كل المبلغ أو جزءا منه

:متابعة القرض: اثانی

متابعة الائتمان بعد التعاقد علیھ، سعیا عند منح القروض بل أنھ یمتد لیشمل لا ینتهي إن دور البنك

لضمان سداد أصل القرض وفوائده في مواعید استحقاقھا، وحتى یتسنى اكتشاف المخاطر المحتملة
حیث یبقى على اتصال بالعمیل للاستفسار عن أي تأخیر في ، قبل وقوعھا بالفعلوالعمل على تجنبھا

ل سداد الأقساط ودراسة أسباب ھذا التأخیر لاتخا حا ستف ل ا وقب ب  س منا ت ال وق ي ال ة ف سب منا ت ال ءا را ج لإ ذ ا

ر م لأ .ا

:2الرئیسیة لمتابعة القرض فيوعلى كل یمكن تلخیص الأهداف 

المقترض في انتظامالاطمئنان على تنفیذ شروط منح القروض المصرح بها للعملاء ومدى - 

.سداد القرض

الضیاع في الوقت المناسب في حالة تعرض جراءات الكفیلة بحمایة حقوق البنك من اتخاذ الإ- 

.المقترضین إلى عقبات قد تؤدي إلى تدبدب سیر نشاطهم

تقدیم ید المساعدة للعملاء لتخطي المشاكل التي قد تعترضهم تفادیا للخسائر التي قد تلحق - 

.تزاماتهملفي الوفاء بابالبنك لدى تعثر العملاء

.242إدارة البنوك التجاریة، ص: منیر إبراهیم هندي. 1

.279-278مرجع سابق، ص ص : عبد المعطي رضا أرشید، محفوظ أحمد جودة.  2
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:خلاصة

خلیة مثل رأس الاستثمارات في البنوك التقلیدیة نستخلص أن لها مصادر دامن خلال دراستنا لتمویل 

لى استخدام ، وتعمل علخا...، وخارجیة مثل الودائع بأنواعها والقروض المصرفیةلخا...المال والاحتیاطات

وتتمثل ،یلة الأجل، استغلالیة واستثماریةوطو ،متوسطة،لقروض قصیرةهاتقدیمتلك الأموال من خلال

ر، ثم التنفیذ، ثم مرحلة دراسة الملف، مرحلة اتخاذ القرا: مراحل تمویل الاستثمارات في البنوك التقلیدیة في

د معاییر محددة تتخذها البنوك كأدوات لتقییم الاستثمارات لتتأكإجراءات و حیث أن لهذه الأخیرة المتابعة، 

.من استرداد أموالها مع الفوائد

وكذلك ، سواء بالنسبة للإقراض أو الاقتراضیة تعتمد على الفائدة المحددة مسبقافإن البنوك التقلیدوكذلك

ك بین البنوك التقلیدیة والمقترضین هي ، وكذلالبنوك التقلیدیة وأصحاب الودائعحیث أن العلاقة بین 

عر الفائدة علاقة دائن ومدین، وبالتالي یتأتى ربح البنوك التقلیدیة من الفرق بین سعر الفائدة المدین وس

. الدائن

المعاییر في التقییم ونفس الطرق لجلب الأرباح؟ وهذا ما الإجراءات و ولكن هل للبنوك الإسلامیة نفس 

.سوف نتطرق إلیه في الفصل الموالي
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:تمهید

بشـكل واضـح فـي العقـود الأخیـرة، ولعـل أهـم صـور هـذا التطـور نـوع جدیـد مـن النظـام المصـرفي لقد تطور

البنـوك سـمیت بـالبنوك الإسـلامیة نسـبة إلـى أصــلها المتـأتي مـن الشـریعة الإسـلامیة، والتـي أصـبحت تعمــل 

بــالبنوك التقلیدیــة نظــرا لقــدمها فــي عــدة دول مــن العــالم وجنبــا إلــى جنــب مــع البنــوك الأخــرى والتــي ســمیت 

تمویــل الأفــراد والمؤسســات، ســواء تمویــل الاســتغلال أو وك الإســلامیة، ومــن أهــم وظائفهــا مقارنــة مــع البنــ

. تمویل المشاریع الاستثماریة وذلك بهدف تحقیق التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة

:یةوعلى هذا الأساس سوف نتطرق في هذا الفصل إلى المباحث التال

.مفاهیم حول البنوك الإسلامیة: المبحث الأول

.مفاهیم حول التمویل والاستثمار وصیغ تمویل الاستثمارات في البنوك الإسلامیة:المبحث الثاني

.تمویل الاستثمارات في البنوك الإسلامیةإجراءات:المبحث الثالث
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.مفاهیم حول البنوك الإسلامیة: المبحث الأول

الإســلامیة فــي ظــل متطلبــات العصــر ضــرورة اقتصــادیة لكــل مجتمــع یــرفض التعامــل لقــد أصــبحت البنــوك

بالربا، وبـذلك تعـد منافسـا قویـا للبنـوك التقلیدیـة رغـم مـا تتمیـز بـه مـن اخـتلاف فـي طبیعـة العمـل، والأسـس 

سـات التي تقوم علیها، وكذا الأهداف التي ترمي إلى تحقیقها، وللتعـرف علـى هـذا النـوع المتمیـز مـن المؤس

:مالیة نتطرق إلى ما یليال

.نشأة وتطور الصیرفة الإسلامیة: المطلب الأول

ترجع بدایات الصیرفة الإسلامیة بمفهومهـا الواسـع إلـى الأیـام الأولـى لقیـام :نشأة الصیرفة الإسلامیة: أولا

ة بالعملیـــات للتـــاریخ الإســلامي یجــد فیــه تطبیقـــات لــبعض المفــاهیم الخاصــالدولــة الإســلامیة فــإن المتأمــل

المصرفیة الإسلامیة، فقد أدى ازدهار التجارة الداخلیة والخارجیـة فـي فجـر الإسـلام إلـى وجـود أدوات مالیـة 

.ومصرفیة واكبت هذا التطور التجاري، مثل الودیعة والقرض والحوالة والصرف وغیرها

تمكــن عــة الجاریـة كـان النـاس یضــعون أمـوالهم لــدى مـن یثقـون فــي أمانتـه، والودی:فـي مجــال الإیــداع-1

المــودع عنــده مــن اســتعمالها بشــرط ضــمان رد المثــل لصــاحبها عنــد طلبهــا، یؤیــد ذلــك مــا ورد فــي الطبقــات 

كـان یشـترط علـى-رضـي االله عنهمـا-الكبرى لابن سعد عن عبد االله بن الزبیر أن أبـاه الزبیـر بـن العـوام 

لیتم إخراج هذه الأموال من شكل ودیعة الأمانـة فظ أن یضمن له أموالهمن یودع أمواله عنده من أجل الح

.1إلى شكل القرض المضمون، لیتمكن من استثمارها

كان سائدا قبل وبعد البعثة النبویة صیغتا المضاربة والإقراض بالربـا، وقـد أبقـى :من صور الاستثمار-2

.المضاربة وأقرها، وحرم الربا، لما فیه من ظلم وآثار سلبیة على الفرد والمجتمعالإسلام على 

دخـل سـوق بغـداد *یؤید ذلـك مـا ورد فـي مخطوطـة للهمـداني بمكتبـة بـاریس أن سـیف الدولـة الحمـدانيو 

متنكـرا وتعامـل فیــه، فكانـت طریقــة الـدفع صـكوكا مســحوبة علـى صــراف محلـي بـألف دینــار قبلهـا الصــراف 

.2ع قیمتها، ویعرف الصراف محرر الصك من توقیعهودف

وقد عمل الصیارفة والتجار في جمع الأموال واستثمارها على نحو مباشر أو بالتعاون مع الغیر في أعمال 

المشاركات والمضاربات، وقد حفز فرض الصدقة على الأموال وتحریم إقراضها بالربا الناس على اسـتثمار 

نحو منهج متكامل للرقابة على المصارف الإسلامیة، رسالة مقدمة لنیل درجة الدكتوراه في الاقتصاد : محمد مصطفىمصطفى إبراهیم . 1

.13، ص2012مصر، / الإسلامي، قسم الاقتصاد الإسلامي، الجامعة الأمریكیة المفتوحة، مكتب القاهرة

.أمیر مدینة حلب في القرن الرابع الهجري*. 

.108، ص 3، ط1م، ج1962سلام، مكتبة النهضة العلمیة، القاهرة، ظهر الإ: أحمد أمین.  2
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ـــ ـــة والصـــناعیة مـــن رهم أمـــوالهم بالتعـــاون مـــع غی المســـتثمرین، وهـــذا مـــا جعلهـــم یقومـــون بالأعمـــال الزراعی

.1وخدمات نقل وتخزین وغیرها، أما أوروبا فقد ظهر فیها المضاربة في العصور الوسطى

:وتتمیز بالمراحل التالیة.بیقات العملیة للصیرفة الإسلامیةتطور التط: اثانی

.1970- 1950من :الإسلامیةالمرحلة التمهیدیة للبنوك -1

حیث أنشئت في مالیزیـا صـنادیق ادخـار 1940العمل المصرفي الإسلامي الحدیث یعود تاریخه إلى سنة 

هذه الإقبال على الإیداع لدىلكن نتیجة لعدم وجود كادر مؤهل من العاملین وعدم تجدد تعمل بدون فائدة

أبوابهـــا فـــي بدایـــة الســـتینات طاویـــة بـــذلك صـــفحة مـــن صـــفحات تجربـــة إنشـــاء البنـــوك الصـــنادیق، أغلقـــت

.2الإسلامیة وفاتحة المجال لغیرها من التجارب

وك الادخار المحلیـة التـي م متمثلة في تجربة بن1963إسلامي في مصر سنة ة لإنشاء بنكثم أتت محاول

ینة میت غمر بمحافظة الدقهلیة، وامتد نشـاطها إلـى في مد) رائد البنوك الإسلامیة(أحمد النجار .أسسها د

.م1968قریة واستمرت ثلاث سنوات، ثم تم دمجها مع البنك الأهلي المصري عام 53

.1980-1970:مرحلة تأسیس البنوك الإسلامیة-2

حركــة نشــاء البنــك الإســلامي للتنمیــة فــي جــدة بالســعودیة، كبنــك دولــي هدفــه تنشــیط م تــم إ1975ام وفـي عــ

.التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة وتشجیع التجارة البینیة بین الدول الأعضاء في منظمة المؤتمر الإسلامي

إسلامي تجاري بالمعنى الحـدیث وهـو بنـك دبـي الإسـلامي، الـذي یعتبـره وفي نفس العام تم إنشاء أول بنك

عقـــدین مـــن الـــزمن أصـــبح عـــدد البنـــوك ، وبعـــد حـــوالي الإســـلامیةالبدایـــة الحقیقیـــة لمـــیلاد البنـــوكالـــبعض

.3بنكا166الإسلامیة في العالم 

.2000-1980: مرحلة توسع نشاط البنوك الإسلامیة-3

وتتمیـــز هـــذه العشـــریة بظهـــور مجموعـــات مالیـــة إســـلامیة منظمـــة تتكـــون مـــن عـــدد مـــن البنـــوك الإســـلامیة 

.المنتشرة عبر العالم خاصة في السودان وباكستان وإیران

.29،ص1989النظام المصرفي الإسلامي، دار الثقافة للنشر والتوزیع، القاهرة، : محمد أحمد سراج.  1

.84،ص2007، الجزائر، التمویل الإسلامي من الفقه إلى التطبیق المعاصر لدى البنوك الإسلامیة، دار هومة للنشر والتوزیع: فارس مسدور.  2

3 .Directory of islamic banks and financial institutions, International Association of islamic Banks, jeddah,

K .S.A,1997, p 1.
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.2010-2000: شار البنوك الإسلامیةمرحلة انت-4

العقــد الأخیــر تنــامي ســریع للبنــوك الإســلامیة، وظهـور عــدد كبیــر مــن الأوعیــة الاســتثماریة التــي تــدار شـهد 

بــالطرق الشــرعیة، خاصــة صــنادیق الاســتثمار الإســلامیة العالمیــة فــي مجــال التــأجیر، العقــارات، الأســهم، 

.1السلع وغیرها

الإحصـاءات المتـوفرة حسـب دراسـة أعـدها المجلـس العـام للبنـوك والمؤسسـات المالیـة الإسـلامیة فـي وتشیر 

ومؤسسـة مالیـة إسـلامیة بنـك500ت المالیـة الإسـلامیة الــوالمؤسسـام إلى تجاوز عدد البنوك2011هایة ن

لمائـة مقارنــة با22,8تریلیــون دولار، بمعـدل نمــو 1,03م، بلغـت أصــولها مـا یزیــد عـن 2010حتـى نهایــة 

.2وآسیادولة في خمس قارات ویرتكز معظمها في الشرق الأوسط39م، منتشرة في 2009ـب

:3إلىالإسلامیةتعود بواعث إنشاء البنوك:نشاء البنوك الإسلامیة الحدیثةدوافع إ: اثالث

هـو الـدین ،ن الباعث الأساسي والمحرض الرئیسـي والهـدف الحقیقـي للبنـوك الإسـلامیة عامـةإ

.بمعناه الشامل العام في تنظیم أمور الدنیا والآخرة

 حل المشكلات الاقتصادیة والاجتماعیة التي یعاني منهـا المجتمـع فـي جمیـع الـبلاد الإسـلامیة

.ق الانسجام بین النشاط الاقتصادي والعقیدة والفكر الذي یؤمن به الناسیوالعالمیة وتحق

:4إلىالستینات من القرن الماضي بالتحدیدلامیة في وترجع دوافع ظهور البنوك الإس

 التأثر بتوجیهات الدعاة المسلمین بعد الحرب العالمیة الثانیة لإقامة نظام اقتصادي واجتماعي

.یلتزم بقواعد الشریعة الإسلامیة

 الاستقرار على اعتبار فوائـد البنـوك مـن الربـا الـذي حرمتـه الشـریعة الإسـلامیة ونهـت عنـه بعـد

.الأمرتردد من بعض المفكرین في هذا 

السعي إلى تطبیق الشریعة الإسلامیة في مجال یؤثر على حیاة الناس وسلوكهم ونشاطهم.

:لبنوك الإسلامیة ومنهاتعاریف اتختلف وتتعدد :البنوك الإسلامیةماهیة: المطلب الثاني

علــى جــذب المــوارد النقدیــة مــن أفــراد المجتمــع وتوظیفهــا لهــو مؤسســة نقدیــة ومالیــة تعمــ:البنــك الإســلامي

وفقا لأحكام الشریعة الإسلامیة، بشكل یضـمن نموهـا ویحقـق هـدف التنمیـة الاقتصـادیة والتقـدم الاجتمـاعي 

.5الإسلامیةللشعوب والمجتمعات 

في المصارف الإسلامیة، تطور ونشأة الصناعة المالیة الإسلامیة، الندوة الدولیة حول الخدمات المالیة وإدارة المخاطر : عز الدین خوجة. 1

.109، ص2010أفریل 20_18

.15مرجع سابق، ص: مصطفى إبراهیم محمد مصطفى.  2

. 18، ص2007الشامل في معاملات وعملیات المصارف الإسلامیة، دار النفائس للنشر والتوزیع، الأردن، : محمد عبد الكریم أحمد أرشید. 3

.35مرجع سابق، ص: محمد أحمد سراج.  4

ندوة البنوك الإسلامیة ودورها في تنمیة اقتصادیات دور البنوك الإسلامیة في تطویر التبادل التجاري بین الدول الإسلامیة،: قندیل شحاتةعلي. 5

. 197ي، المغرب صبالمغرب العر 
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مؤسسة مالیة مصرفیة لتجمیع الأموال وتوظیفها في نطاق الشریعة الإسلامیة بما یخـدم : ذلك أنهویعرف ك

.1بناء المجتمع الإسلامي وتحقیق عدالة التوزیع، ووضع المال في المسار الإسلامي

، فـي إطـار دخرین والمسـتثمرینمؤسسة مالیـة تقـوم بـدور الوسـاطة المالیـة بـین فئتـي المـأنها:وتعرف أیضا

:الغـنم بـالغرم: والقاعـدة الشـرعیة،مبدأ المشاركة في الـربح والخسـارةصیغة المضاربة الشرعیة المبنیة على 

هم في دفع عجلة التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة في البیئة التي تعمـل فیهـا وهو المؤسسة المالیة التي تسا

.2الشرعیةالعقود للخدمات المصرفیة المنضبطة في إطارأدائهافضلا عن 

أن البنــك الإســلامي یعــد مؤسســة مالیــة یمكــن اســتنتاجلاع علــى التعــاریف الســالفة الــذكر ومــن خــلال الإطــ

واســتثمارها ،لامي، تعمــل علــى جمــع وحشــد الأمــوالمصــرفیة تســتمد مقوماتهــا مــن مبــادئ الاقتصــاد الإســ

بهــدف تحقیــق عائــد مناســب للمســاهمین والقیــام بالخــدمات المصــرفیة فــي إطــار الشــریعة الإســلامیة وذلــك 

.وأصحاب الحسابات الاستثماریة، بالإضافة إلى تحقیق غایات اجتماعیة وتكافلیة لبناء المجتمع المسلم

:نها تتفق جمیعا في عناصر رئیسیة وهينوك الإسلامیة إلا ألبومهما اختلفت وتباینت تعریفات ا

.مع أحكام الشریعة الإسلامیةحشد الموارد والمدخرات بأسالیب وأدوات تتفق -

توظیـــف المـــوارد والمـــدخرات المجمعـــة فـــي أوجـــه الاســـتثمار المختلفـــة قصـــیرة متوســـطة وطویلـــة -

.الأجل وفقا لأحكام الشریعة

ــــف المــــوارد - ــــة مــــن خــــلال توظی ــــى البعــــدین الاقتصــــادي والاجتمــــاعي لعملیــــة التنمی التركیــــز عل

.والمدخرات المجمعة

ســواء كــان بنكــا أو مؤسســة مالیــة مــنظم مــن خــلال هــذه الأعمــالضـرورة وجــود إطــار مؤسســي -

.إسلامیة

:خصائص وأهداف البنوك الإسلامیة: المطلب الثالث

:3ما یليالإسلامیةمن أهم الخصائص التي تتسم بها البنوك:خصائص البنوك الإسلامیة: أولا

 الالتــزام الكامــل بالشــریعة الإســلامیة فــي كــل تعاملاتهــا المصــرفیة، وذلــك لأن فلســفة العمــل المصــرفي

الإسلامي تعتمد على مبدأ أن ملكیة الإنسان لمالـه تعتبـر ملكیـة مقیـدة بمـا حـدده االله الـذي هـو المالـك 

الإسلامیة من خلال معیار مخاطر صیغ التمویل الإسلامي وعلاقتها بمعیار كفایة رأس المال للمصارف : موسى عمر مبارك أبو محیمد. 1

، 2008، أطروحة دكتوراه مقدمة في قسم المصارف الإسلامیة كلیة العلوم المالیة والمصرفیة، الأكادیمیة العربیة للعلوم المالیة والمصرفیة، 2بازل

.48ص

درجة الدكتوراه في الاقتصاد نحو منهج متكامل للرقابة على المصارف الإسلامیة، رسالة مقدمة لنیل: مصطفى إبراهیم محمد مصطفى. 2

4م، ص2012الإسلامي،قسم الاقتصاد الإسلامي، الجامعة الأمریكیة المفتوحة، مكتب القاهرة، 

.7-6نفس المرجع، ص ص .  3
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ــ: "مصــداقا لقولــه تعــالىمســتخلف فیــه،المطلــق لهــذا الكــون والإنســان لــیس إلا  ــاالله ورســوله آمن وا ب

1"كبیرا لهم أجر وأنفقوا مما جعلكم مستخلفین فیه فاللذین آمنوا منكم وأنفقو 

فـي ةمـ، بشكل مباشر أو مستتر باعتبارها مـن الربـا المحر ل بالفائدة المصرفیة أخذا وعطاءعدم التعام

مضـاعفة واتقـوا االله لعلكـم یـا أیهـا الـذین آمنـوا لا تـأكلوا الربـا أضـعافا ":شرعنا مصداقا لقولـه تعـالى

. 2"تفلحون

 إرساء مبدأ المشاركة في الربح والخسارة من خلال توسط البنك بین أصحاب الأموال وطالبي التمویـل

.خاطرة وإلقاءها على طرف واحدمع عدم قطع الم

عدالة السعي إلى تحقیق ا في مصارفها الشرعیة و الزكاة وصرفهبوذلكإرساء مبدأ التكافل الاجتماعي

.في توزیع عوائد الأموال المستثمرة وتعظیم العائد الاجتماعي للاستثمار

إحداث تنمیة اقتصادیة واجتماعیة حقیقیة في المجتمع المسلم وكافة المجتمعات.

: 3أهمهاتهدف البنوك الإسلامیة إلى  مجموعة من الأهداف :أهداف البنوك الإسلامیة: اثانی

 تحقیق الربح الذي یعتبر بدیهیا للبنك نفسه أو نتیجة لالإسلامیة كغیرها من المؤسسات تسعى البنوك

.لما یطلبه المساهمون والمودعون لقاء أموالهم

ویسـعى البنـك سـلامیة فـي إطـار المعـاییر الشـرعیةالتنمیة الاقتصادیة والتقدم الاجتماعي للشـعوب الإ

اسـطة نقـل بالإضـافة إلـى تحقیـق ن ملـبس ومأكـل أو و إلى توفیر الاحتیاجات الأساسیة للمجتمعات مـ

.ومتوازن لمختلف القطاعات الاقتصادیة والمناطق الجغرافیةنمو عادل

مصــــرفي تقــــدیم البــــدیل الإســــلامي للمعــــاملات البنكیــــة لرفــــع الحــــرج عــــن المســــلمین ونشــــر الــــوعي ال

اعي للــدول والشــعوب الإســلامیة اعتبــاره النظــام الأمثــل للتنمیــة الاقتصــادیة والتقــدم الاجتمــالإســلامي ب

للانعتــاق مــن جملــة المشــاكل والأزمــات المالیــة والاقتصــادیة التــي الوحیــدالســبیلفهــو ،والعــالم بأســره

.باتت تعاني منها

رد تطــویر الأدوات الاقتصــادیة الإســلامیة القائمــة واســتحداث الجدیــد منهــا بغیــة حشــد المزیــد مــن المــوا

.وبشكل یغطي احتیاجات الأفرادإیجاد قنوات جدیدة لتوظیفها و 

 تشــجیع الاســتثمار ومحاربــة الاكتنــاز مــن خــلال إیجــاد فــرص وصــیغ عدیــدة للاســتثمار تتناســب مــع

.الأفراد والمؤسسات

.07الآیة: سورة الحدید. 1

.130الآیة : سورة آل عمران.  2

.199-198مرجع سابق، ص ص : علي قندیل شحاتة.  3
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 تحقیـــق التضـــامن الفعلـــي بـــین أصـــحاب الفـــوائض المالیـــة وأصـــحاب المشـــروعات المســـتخدمین لتلـــك

.الفوائض

ثبیتها لدى العاملین والمتعاملین معهاتنمیة القیم العقائدیة في المعاملات وت.

مساعدة المتعاملین مع البنوك الإسلامیة على أداء فریضة الزكاة على أموالهم   .

قـــدرة البنـــوك الإســـلامیة علـــى توجیـــه لمـــن خـــلال الاقتصـــادي بـــین الـــدول الإســـلامیةتحقیـــق التكامـــ

.الاستثمارات لعناصر الاقتصاد الحقیقي بدل التركیز على الاقتصاد النقدي

:الأموال لدى البنوك الإسلامیةواستخدامات مصادر : المطلب الرابع

:هناك مصادر داخلیة وأخرى خارجیة وهي: مصادر الأموال لدى البنوك الإسلامیة: أولا

ــةالمصــادر _1 تــدخل ضــمنها حقــوق الملكیــة التــي تنقســم إلــى رأس المــال والاحتیاطــات :الداخلی

. 1المحتجزةوالأرباح 

هو مصدر داخلي ثابت یستخدم في مختلف أوجه النشاط، ویمثل قیمة الأمـوال التـي و :رأس المال-1-1

. یضات تطرأ علیها في فترات تالیةیحصل علیها البنك من المساهمین فیه، وأیة إضافات أو تخف

یحــق للبنــوك الإســلامیة أن تقــوم بتخصــیص جــزء مــن الأربــاح المتحققــة واحتجازهــا :الاحتیاطــات-1-2

وبهــدف المحافظــة علــى ســلامة رأس المــال، والمحافظــة أیضــا كــرأس مــال احتیــاطي لــدعم مركزهــا المــالي،

وعـادة مـا یقـف تكوینـه عنـد بلوغـه لموازنـة الأربـاح، تكوین احتیاطيعلى ثبات قیمة الودائع، كما یحق لها 

.نسبة معینة من رأس مال البنك

طي الاحتیــــاطي القــــانوني، الاحتیــــاطي النظــــامي، الاحتیــــا: تنقســــم الاحتیاطــــات إلــــى عــــدة أنــــواع أهمهــــاو 

.والاحتیاطي المستترالاختیاري،

هـي عبــارة عـن الأربــاح التـي یــتم احتجازهـا داخلیــا لإعـادة اســتخدامها بعـد ذلــك :الأربـاح المحتجــزة-1-3

لدعم المركز المالي للبنك، ولا یدرج في هذا البند الأرباح التي تقرر توزیعها ولم تطلب بعد من قبل بعـض 

.المساهمین

تحقیــق أقصــى عائــد ممكــن أهــم مصــادر الأمــوال الخارجیــة وهــدفهاالودائــع هــي:المصــادر الخارجیــة-2

.2هي التي تنشئ الحسابات وتنقسم الحسابات داخل البنك إلىو،للمساهمین والمستثمرین

.93-92سابق، ص ص مرجع : فارس مسدور.  1

مصادر واستخدامات الأموال في البنوك الإسلامیة، مجموعة دار أبي الفداء العالمیة للنشر والتوزیع والترجمة، سوریا، : عبد الحلیم عمار غربي. 2

.283-267، ص ص2013
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وهي حسابات تعطي لصـاحبها الحـق فـي الإیـداع فیهـا والسـحب منهـا بموجـب :الحسابات الجاریة-2-1

شــیكات أو أوامــر دفــع، وذلــك دون مشــاركة مــنهم فــي الأربــاح أو الخســائر التــي یحققهــا البنــك وتقــع علیــه 

.مسؤولیة خدمة حساب العمیل

حقیق الربح من وتعرف على أنها الأموال التي یضعها أصحابها بغرض ت:الحسابات الاستثماریة-2-2

:وتنقسم إلى نوعین هما،سواء بصورة منفردة أو مشتركة،خلال قیام البنك بتوظیفها واستثمارها

یقوم المودع فیها بتفویض البنك باستثمار أمواله في أي مشروع من :حسابات الاستثمار العامة2-2-1

.حیث یشارك في نتائج جمیع الاستثمارات المتعددة التي یقوم بها البنك،مشاریعه الاستثماریة

مشــروع ) تخصــیص(یقــوم المــودع فیهــا باختیــار:حســابات الاســتثمار المخصصــة أو المحــددة2-2-2

لاســتثمار ) یحــدده البنــك بعــد عمــل الدراســات اللازمــة(معــین مــن المشــاریع التــي یقــوم بهــا البنــك الإســلامي

للمشــروع الــذي اختــاره فقــط بالنســب المتفــقالأربــاح الفعلیــةیتحــدد ربــح المــودع علــى أســاسه، حیــث أموالــ

.علیها بینه وبین البنك

والتــي تنشــأ عــن الودائــع الادخاریــة وتعــرف علــى أنهــا حســابات یقــوم أصــحابها : حســابات التــوفیر-2-3

مـع ضـمان ردهـا ،فـي أي وقـتبفتحها بغرض توفیرهـا لظـروف مقبلـة یسـمح فـي العـادة لهـم بالسـحب منهـا 

مــع وهنــاك حســابات التــوفیر.یر تقیــد فیــه إیداعاتــه ومسـحوباتهكاملـة مــن خــلال تزویــد العمیــل بـدفتر التــوف

.حسابات توفیر دون التفویض بالاستثمارالتفویض بالاستثمار و

:وتتمثل فیما یلي.استخدامات الأموال في البنوك الإسلامیة: ثانیا

:الأرصدة النقدیة الحاضرة-1

. لا یوجد أي اختلاف بین البنوك الإسلامیة والبنوك التقلیدیة في ذلك: النقدیة بالصندوق-1-1

لا یوجــد اخــتلاف فــي النســبة المفروضــة مــن البنــك المركــزي علــى : الأرصــدة لــدى البنــك المركــزي-1-2

الجاریــــة أو الودائــــع الاســــتثماریة، ولكــــن یكمــــن البنــــوك الإســــلامیة والبنــــوك التقلیدیــــة، ســــواء علــــى الودائــــع 

الاخـــتلاف فـــي المبـــالغ المفروضـــة مـــن البنـــك المركـــزي كاحتیـــاطي نقـــدي علـــى الودائـــع، لأنهـــا فـــي البنـــوك 

التقلیدیــة فــرض یلتــزم البنــك بــرده عنـــد الأجــل المحــدد مــع فوائــده، وفـــي البنــوك الإســلامیة تتمثــل فــي عقـــد 

، تــوزع بیــنهم الأربــاح والخســائر بالنســبة المتفــق علیهــا )رب المــال(والمــودع) المضــارب(مضــاربة بــین بنــك 

.دون تعد أو تقصیر من البنك
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ر إذا كانــت هنــاك معــاملات یظهــر هــذا الحســاب لــدیها كحســاب جــا: أرصــدة لــدى البنــوك الأخــرى-1-3

الحســاب ع بنــوك تقلیدیــة ولا یمكــن أن یكــون هــذا الحســاب ســالبا لــدى هــذه البنــوك، ویوجــد هــذاضــروریة مــ

. بالطبع بین البنك الإسلامي وغیره من البنوك الإسلامیة الأخرى داخل الدولة وخارجها

تجتهد البنوك الإسلامیة أن یكون مراسلوها في الخارج من البنوك : أرصدة لدى المراسلین بالخارج-1-4

الإســلامیة ولكــن قــد لا توجــد بنــوك إســلامیة فــي بعــض البلــدان فتتخــذ البنــوك الإســلامیة مراســلین لهــا مــن 

البنوك التقلیدیة، غیـر أنهـا تعقـد معهـا اتفاقـات تقتضـي بـأن الأرصـدة الدائنـة للبنـوك الإسـلامیة لا تـدفع لهـا 

. وك التقلیدیة فوائدالبن

: الأصول المتداولة-2

تنحصر محفظة الأوراق المالیة في البنوك الإسلامیة فـي الأسـهم العادیـة : محفظة الأوراق المالیة-2-1

فقط، فلا یجوز التعامل بالسندات وبالأسهم الممتازة باعتبارهم من المعاملات الربویـة، ورغـم إجـازة التعامـل 

: أن هناك بعض الضوابط یجب مراعاتها، تتمثل فيبالأسهم العادیة إلا

. ألا یكون عقد الشركة المصدرة للأسهم العادیة باطلا بناء على مبادئ الشریعة الإسلامیة-

. ألا یكون النشاط الذي تمارسه الشركة غیر مشروع-

ك الإسـلامیة وهـو وتتمثـل فـي صـیغ التمویـل التـي تتعامـل معهـا البنـو : أنشطة تمویلیة واستثماریة-2-2

بحــثممــا یحــل محــل القــروض الممنوحــة مــن البنــوك التقلیدیــة، وســیتم شــرح هــذه الصــیغ بالتفصــیل فــي ال

. الموالي

. في البنوك التقلیدیةابتة في البنوك الإسلامیة معتتشابه بنود الأصول الث: الأصول الثابتة-3

: ویمكن تلخیص مصادر واستخدامات الأموال في البنوك الإسلامیة في المیزانیة التالیة

. میزانیة البنك الإسلامي): 2(جدول رقم

المبلغ)المطلوبات(الخصوم المبلغ)الموجودات(الأصول 

: الموجودات الجاهزة

. النقدیة في الصندوق-

. النقدیة لدى المراسلین-

. النقدیة لدى البنك-

. النقدیة لدى البنوك الأخرى-

. النقدیة في صندوق الزكاة-

: الموجودات المتداولة

: حقوق المساهمین

. رأس مال مدفوع-

. الأرباح المحتجزة-

: الاحتیاطات

. احتیاطي قانوني-

. احتیاطي اختیاري-

. احتیاطي عملیات استثماریة-
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. استثمارات في عملیات المرابحة-

. استثمارات في عملیات المضاربة-

. استثمارات في عملیات بیع السلم-

استثمارات في عملیات عقود -

. الاستصناع

. استثمارات في عملیات البیع التأجیري-

. استثمارات في شركات وصنادیق-

. استثمارات إسلامیة-

. القرض الحسن-

. أخرىمدینةأرصدة-

: الموجودات الثابتة

. أثاث بعد الاستهلاك-

. آلات مكتبیة ومحاسبیة بعد الاستهلاك-

. أراضي-

: الحسابات النظامیة

مقابل اعتمادات تعهدات العملاء-

. مستندیة

. تعهدات العملاء مقابل كفالات-

: المخصصات

. مخصصات ضریبة الدخل-

. مخصصات تعویض نهایة الخدمة-

. مخصصات الاستهلاك-

: الودائع

. ودائع استثماریة-

. ودائع جاریة-

. ودائع التوفیر-

صافي الربح القابل للتوزیع 

: الحسابات النظامیة

. تعهدات البنك مقابل اعتمادات مستندیة-

. تعهدات البنك مقابل كفالات-

. 275: ، مرجع سابق، صشوقي بورقبة:المصدر
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.مفاهیم حول التمویل والاستثمار وصیغ تمویل الاستثمارات في البنوك الإسلامیة: المبحث الثاني

یعتمــد بقــاء أي نظــام مــالي أو مصــرفي علــى مــدى قدرتــه علــى إیجــاد أدوات ومنتجــات تمویلیــة واســتثماریة 

والمتطلبـــــات الجدیـــــدة التـــــي تفرضـــــها الظـــــروف الاقتصـــــادیة قـــــادرة علـــــى التجدیـــــد والتـــــأقلم مـــــع الحاجـــــات 

والاجتماعیة وكذا السیاسیة، ولقد استطاعت الصیرفة الإسلامیة أن تـوفر أدوات تمویلیـة مختلفـة تقـوم علـى 

.أسس وأحكام الشریعة الإسلامیة، وتناسب كل الأنشطة التمویلیة والاستثماریة

مار فـي الاقتصـاد الإسـلامي ثـم تنـاول مختلـف الصـیغ التمویلیـة ولذا سوف یتم التطرق إلى التمویل والاستث

.في البنوك الإسلامیة

.الإسلاميفي الاقتصاد مفاهیم حول التمویل والاستثمار : المطلب الأول

:الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي: أولا

لــم یكــن مصــطلح الاســتثمار متواجــدا فــي الماضــي، ولكنــه متواجــد بمصــطلحات أخــرى :تعریــف الاســتثمار- 1

تؤدي نفس المعنى، مثل الاستنماء وهو عبارة عن عملیة تحصیل النماء أي طلب نماء المال الـذي بحـوزة الفـرد 

ة، ولهــذا أو الجماعــة، وكــذلك نجــد مصــطلح النمــاء الــذي یــراد بــه الزائــد الحاصــل مــن عملیــة الاســتنماء والتنمیــ

خیــرة هــي العملیــة التــي یقــوم بهــا الفــرد والجماعــة قصــد الحصــول علــى ء هــو نتیجــة عملیــة التنمیــة وهــذه الأفالنمــا

.1ق التي نستخدمها للوصول إلى نماء الشيء وزیادتهائنماء الشيء، والاستنماء هو تعبیر عن الطر 

جهـد واعـي ورشـید یبـذل مـن المـوارد : بأنـهأما شوقي أحمد دنیـا فیعـرف الاسـتثمار فـي الاقتصـاد الإسـلامي 

.2المالیة والقدرات البشریة بغرض تكثیرها وتنمیتها والحصول على منافعها وثمارها

: ومما سبق یمكن الخروج بتعریف للاستثمار في الاقتصاد الإسلامي وهو

ي مجموعـة مـن ق وأسـالیب مشـروعة تتمثـل فـائـالعمل على الوصول إلى نماء الشيء وزیادتـه باسـتخدام طر 

الضــوابط والأبعــاد والمقاصــد وبــذلك لا یغلــب الــربح المــادي، ویعظمــه لوحــده، وإنمــا یــولي فــي مــوازاة ذلــك 

ــة فــي نطــاق النمــو  العنایــة البالغــة بالاســتثمار البشــري، وذلــك باعتبــار العنصــر البشــري وســیلة تغییــر فعال

.الاقتصادي

.28مرجع سابق، ص: عز الدین شرون.  1

لوم الإسلامیة، جامعة الاقتصاد الإسلامي، مذكرة مكملة لنیل شهادة الماجستیر في العضوابط النشاط الاستثماري في: عبد الحفیظ بن ساسي. 2

. 15، ص 2008باتنة، : لخضر الحاج
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فإننــا نحــاول الإحاطــة بمفهــوم الاســتثمار فــي الاقتصــاد الإســلاميبعــد : الحكــم الشــرعي التكلیفــي للاســتثمار- 2

سـلامي حـول الحكـم نظـر الفقهـاء وعلمـاء الاقتصـاد الإالحكم الشـرعي للاسـتثمار، فقـد اختلفـت وجهـاتالإشارة إلى

:وأدلتهم في ذلكواجب على من یملك المال، ثمار، فمنهم من أقر أنهالشرعي للاست

مـا (:والانتشار والضرب فیها فكل منها لا یتم إلا بالاسـتثمار وكـان لزامـا علینـا أن نقـول، ضر وجوب إعمار الأ- 

).لا یتم الواجب إلا به فهو واجب

.1..."هو أنشأكم من الأرض واستعمركم فیها"... : قال تعالى:ودلیل ذلك الآیات التالیة

.2.."وابتغوا من فضل االلهفإذا قضیت الصلاة فانتشروا في الأرض " : قال تعالىكما 

.3"وآخرون یضربون في الأرض یبتغون من فضل االله" : قال االله تعالى

ي ســبیل االله فبشــرهم واللــذین یكنــزون الــذهب والفضــة ولا ینفقونهــا فــ:" تحــریم الاكتنــاز؛ وذلــك فــي قولــه تعــالى_ 

.4"بعذاب ألیم

.أو مباحمندوبهم من ذهب إلى أنه ومن

بعد أن تطرقنا إلى تعریف الاستثمار وحكمه الشـرعي سـوف نتبعـه الآن بالضـوابط : ضوابط الاستثمار-3

:5الأساسیة للاستثمار في الاقتصاد الإسلامي وتصنف هذه الضوابط كما یلي

وتتمثــل هــذه الضــوابط فــي مختلــف المبــادئ والقــیم الخلقیــة المتمثلــة فــي : الضــوابط الخلقیــة-3-1

.والأمانة والوفاء بالوعد والعدلالصدق

یجــب علــى المســتثمر الالتــزام بالصــدق فــي معاملاتــه وهــذا مــا یجعلــه یشــتهر :الصــدق-3-1-1

.و یزید التعامل معهبالصدق مما تزید الثقة فیه

یأخــذ أكثــر مــن وجــب علــى المســتثمر أن یــرد كــل حــق إلــى صــاحبه، وأن لا: الأمانــة-3-1-2

.ناس في المعاملة استهلاكا واستثمارا تجد سلعته رواجا وانتعاشافالذي یأتمنه الحقه

إن النشاط الاستثماري یقوم على تبادل المنافع لذا وجب الالتزام بالوفاء بالحقوق :الوفاء- 3- 1- 3

ــــك حفاظــــا علــــى اســــتقرار المعــــاملات الاســــتثماریة  والواجبــــات، فالوعــــد بالشــــراء ملــــزم للمشــــتري، وذل

.ونجاحها

.61الآیة : سورة هود.  1

.10الآیة : سورة الجمعة.  2

.18الآیة : سورة المزمل.  3

. 34الآیة : سورة التوبة.  4

.32- 29مرجع سابق، ص ص : عز الدین شرون.  5
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إن العملیـة الاســتثماریة تقـوم علــى ســعي كـل طــرف إلــى ابتغـاء الــربح واجتنــاب :العــدل-3-1-4

یتحقــق هــذا للطــرفین إلا بــالالتزام بمبــدأ العــدل والإنصــاف فــلا یضــر طــرف الآخــر ولا ینمــي الخســارة، ولا

.أحدهم أمواله على حساب تدمیر أموال الآخر

ماعیـة الأساسـیة التـي یجـب علـى المسـتثمر من بـین الضـوابط الاجت: الضوابط الاجتماعیة-3-2

:الالتزام بها ما یلي

وذلــك بالابتعــاد عــن عرضــها فــي الســوق حتــى یكثــر الطلــب علیهــا الابتعــاد عــن احتكــار الســلعة-

.ویرتفع سعرها، وذلك لمضاعفة الربح

وكــذلك الابتعــاد عــن ى خلــق الطبقیــة بــین أفــراد المجتمــعالابتعــاد عــن الاســتثمار الــذي یــؤدي إلــ-

.الربا الذي یمثل كسب للفائدة من غیر جهد مما یثري صاحب المال على حساب الآخرین

مثــل المخــدرات والخمــور و مضــر مــن الســلع تــداولا واســتهلاكاالابتعــاد عــن اســتثمار كــل مــا هــ-

.وكذلك العادات السیئة في المجتمع،مما یؤدي إلى انتشار الأمراض و الأوبئةوالتبغ 

:التمویل في الاقتصاد الإسلامي: ثانیا

تقدیم ثروة عینیة أو نقدیة بقصد الاسترباح من مالكها :" یعرف التمویل الإسلامي أنه:تعریف التمویل-1

.1"رف فیها لقاء عائد تبیحه الأحكام الشرعیةإلى شخص آخر یدیرها ویتص

ویســتبعد كــل مــا هــو محــرم الشــریعة الإســلامیةن وفقــا لأحكــام وبالتــالي فالتمویــل الإســلامي هــو الــذي یكــو 

كالربــا والاســتغلال غیــر المشــروع وهــو لا یقتصــر فقــط علــى تقــدیم الأمــوال حیــث یلعــب عنصــر المــال دورا 

.هاما في هذه العملیة

:التمویل الإسلاميمبادئ-2

محرمات والأخیرتین هناك خمس مبادئ أساسیة للتمویل الإسلامي، الثلاثة الأولى عبارة عن ممنوعات أو 

:2عبارة عن أمور إیجابیة ومندوبة وتبین التطبیق العملي للتمویل الإسلامي، وهي كالآتي

وذلك لكونه محرم من الشریعة الإسلامیة سواء في العقود أو :الابتعاد عن الغرر والمیسر-2-1

البیـــوع، والغـــرر عبـــارة عـــن وضـــع أمـــوال الفـــرد فـــي الخطـــر دون معرفـــة منـــه بـــذلك، كـــون أن النتـــائج غیـــر 

.والارتیاب في العقودواضحة لأن لها علاقة بالشك

.تعاقدین متعلقة بحدث عشوائيأما المیسر فهو جمیع أشكال العقود التي فیها تكون حقوق الأشخاص الم

.12، ص2، ط 2004مفهوم التمویل في الاقتصاد الإسلامي، البنك الإسلامي للتنمیة، المعهد الإسلامي للبحوث والتدریب، جدة، : منذر قحف.  1

2 .anass patel et coll. finance islamique et immobilier en France ,Norton rose & DTZ Asset Managment

,2010,p15
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والربا تأتي من  الفعـل راب والتـي تعنـي الزیـادة، وتعـرف :عطاءأخذا والابتعاد عن الربا-2-2

وغیر معقول، فهو ربح لأحد في البنوك بسعر الفائدة، حیث یعتبر الربا عبارة عن ربح تعسفي وغیر عادل

.یة غیر متوازنةالأطراف وخسارة للطرف الآخر، فهو بذلك صفقة تجار 

وذلـك لكـون التمویـل الإسـلامي جـاء مـن :الابتعاد عن كل مـا حرمتـه الشـریعة الإسـلامیة-2-3

. إلخ...الشریعة الإسلامیة یقر ما أقرته ویحرم ما حرمته، مثل تحریم تربیة الخنازیر، الخمر والمخدرات

النشـاط الاسـتثماري، وهـذا مـا وهـذا بـین طرفـي الصـفقة أو :المشاركة في الـربح والخسـارة-2-4

.یضمن المساواة بین طرفي التمویل في الربح أو الخسارة

إن تحـــریم الـــربح الـــذي یـــأتي مـــن الغـــرر :التركیـــز علـــى الاقتصـــاد الحقیقـــي بـــدل النقـــدي-2-5

، وهــذا مــا یضــمن العدالــة والمیســر والربــا یجبــر المســتثمر أن یتوجــه إلــى الاســتثمار فــي القطاعــات الحقیقیــة

والاعتـــدال، ویشـــجع العمـــل والاجتهـــاد والنشـــاط، ممـــا یـــدفع إلـــى التنمیـــة الاقتصـــادیة لاجتماعیـــة والمســـاواةا

.وإحداث التوازن بین الاقتصاد الحقیقي والنقدي حیث یخفض من احتمال حدوث تضخم

. صیغ تمویل الاستثمارات في البنوك الإسلامیة: المطلب الثاني

وكـذلك فهـي تقـوم علـى عـدة أسـس ،الإسلامي تتمیز بـالتنوع والتشـعبصادالاقتإن تمویل الاستثمارات في 

الائتمــان التجــاري ومنهــا مــا هــو قــائم علــى البــر ومنهــا مــا هــو قــائم علــىهــو قــائم علــى المشــاركةفمنهــا مــا

:وفیما یلي تفصیل لصیغ تمویل الاستثمارات في البنوك الإسلامیةوالإحسان، 

: الاستثمارات قصیرة الأجل في البنوك الإسلامیةصیغ تمویل : الأولالفرع

:التمویل بالمرابحة في البنوك الإسلامیة: أولا

.متفق علیه) ، وزیادة ربح معلومبیع بمثل الثمن الأول(:1أنهاتعرف:تعریف المرابحة-1

یقـوم بمقتضــاها (حـد عملائـه لبیـع سـلعة معینـة،اتفـاق بـین البنــك وأ:ة تعنـي المرابحـةوفـي البنـوك الإسـلامی

لیعید بیعها للعمیل على أساس السعر الذي اشتراها به البنك مضـافا البنك بشراء سلعة بمواصفات محددة،

أو ) أو فـي وقـت لاحـق(إلیه هامش ربح یتفـق علیـه الطرفـان علـى أن یقـوم العمیـل بسـداد القیمـة كلهـا فـورا

أو ضــمان عربــون أو مقــدم فــوري بالشــراء بــدفع )الواعــد(و یمكــن للبنــك مطالبــة العمیــل الآمــرعلــى أقســاط 

د العمیــل الــذي یطلــب شــراء الســلعةبحــة یســتلزم وجــو وعلیــه فــان بیــع المرا.كــدلیل علــى الجدیــة فــي الشــراء

.وهو مالك السلعةوالبنك الذي یلبي الطلب، والبائع 

:بصور مختلفة منهاة بالتمویل بالمرابحة تمارس البنوك الإسلامی:أنواع التمویل بالمرابحة-2

.373-370مرجع سابق، ص ص: غربيعبد الحلیم عمار.  1
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یطلب العمیل من البنك شراء سلعة معینة یحدد جمیع أوصافها كما یحدد :الوكالة بالشراء بأجر- 1- 2

. ثمنها مضافا إلیه أجرا معینا یدفعه للبنك مقابل قیامه بهذا العمل

ك له شراء في هذا البیع یطلب العمیل الذي یرغب في تمویل البن:بیع المرابحة للأمر بالشراء- 2- 2

.سلعة معینة یحدد جمیع مواصفاته، ویحدد مع البنك ثمن شراءها بعد إضافة الربح الذي یتفقان علیه

ثمن الأصلي مع تقوم بعض بنوك المشاركة ببیع ما سبق أن اشترته من السلع بال:البیع بالمرابحة- 3- 2

.المباشرالاتجار، ویعتبر هذا الشكل من قبیل زیادة ربح علیه

یتمثل بیع المساومة في طلب المتعامل من البنك أن یشتري له : بیع المساومة مع خیار الشرط- 4- 2

سلعة معینة دون تحدید سعرها، فیشتري البنك السلعة من طرف ثالث بسعر لیس للعمیل دخل في تحدیده، 

من قبل البنك أو وبربح لا یعلمه تبعا لذلك، وحیث أن للعمیل الحق في قبول السلعة وبالسعر المحدد 

.رفضها

:یتطلب التمویل بالمرابحة بعض الشروط نوجز أهمها فیما یلي:شروط التمویل بالمرابحة-3

.ضرورة تملك البنك للسلعة قبل بیعها للآمر بالشراء-

.ضرورة الاتفاق على الثمن الأصلي وعلى الربح-

.للعمیلتقع على البنك مسؤولیة هلاك السلعة قبل تسلیمها -

.یمكن للعمیل إرجاع السلعة إذا تبین أن بها عیبا خفیا-

.لو تأخر المشتري عل السداد بعذر لا یزید البنك علیه أیة مبالغ-

:تمویل الاستثماراتأهمیة تطبیق التمویل بالمرابحة للآمر بالشراء في -5

:1الإسلامیة تستخدمها بكثرة وذلك لـولهذا البنوك مرونة كبیرة في التمویل إن لأسلوب المرابحة

 توفیر احتیاجات قطاع التجارة الداخلیـة والخارجیـة، فتسـهم بـذلك فـي تنشـیط حركـة البیـع والشـراء

.في السوق المحلي، ورفع حجم الطلب الكلي، والمساهمة في دوران النشاط الاقتصادي

بالنســبة المعـدات والآلات والأجهـزةو تـوفیر مسـتلزمات الإنتـاج مـن المـواد الخــام والسـلع الوسـیطة

.للقطاعات الإنتاجیة، مما یسهم في دعم الكفاءة الإنتاجیة للاقتصاد الوطني

وذلك بتوفیر وسائل الإنتاج وتصریف المنتجاتماريدعم النشاط الاستث.

معاییر التمویل والاستثمار في البنوك الإسلامیة، رسالة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر في الاقتصاد الإسلامي، كلیة العلوم : میلود بن مسعودة. 1

.53، ص2008-2007الاجتماعیة والعلوم الإسلامیة، جامعة الحاج لخضر باتنة، الجزائر، 
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ویعتبر بیع المرابحة للآمر بالشراء أهم الصیغ التمویلیة التي تطبقها البنوك الإسلامیة على الإطلاق، نظرا 

، وهـذا مـا ینـذر بمشـكلة حقیقیـة كبیـرةنسـبة بلما فیها من ربح مضمون وأجل قصیر بحیـث أصـبحت تطبـق 

ارف الإسـلامیة فـي شـتىأن یتوسـع نشـاط جمیـع المصـ، ولـذلك یجـبتواجه البنوك الإسلامیة بصـفة عامـة

ـــة الاقتصـــاد ولاســـیما إ ـــة بجهـــود خاصـــة أو عـــن طریـــق أســـالیب تنمی نشـــاء المشـــاریع الصـــناعیة أو التجاری

. المشاركة والمضاربة مع أطراف أخرى

:تمویل الاستثمارات عن طریق التمویل بالسلم: اثانی

:1یعرف السلم كما یلي:تعریف السلم-1

بالتحریـك هـو السـلف، وأسـلم إلیـه الشـيء دفعـه وسـمي سـلما لتسـلیم رأس المـال السلم :لغة-1-1

.في المجلس و سلفا لتقدیم رأس المال الأول لغة أهل الحجاز والثاني لأهل العراق

: اصطلاحا1-2

.بیع شيء موصوف في الذمة:لدى الشافعیة

.أجلأن یسلم عضوا حاضرا في عوض موصوف في الذمة إلى: لدى الحنابلة

.جل بعاجلأبیه اجل وهو المسلم فیه بعاجل وهو رأس المال وقیل شراء : لدى الحنفیة

.عقد معاوضة یوجب عمارة ذمة بغیر عین ولا منفعة غیر متماثل العوضین: لدى المالكیة

مبادلـة وبالنظر في هذه التعریفات واستقراء غیرها في نفس المذاهب یمكن أن نسـتنتج أن السـلم هـو عملیـة 

الثمن عاجل أو مقدم والمبیع آجل أو مؤجل، والخلاف بین التعریفات ینحصر في ذكـر بعـض ، ثمن بمبیع

.القیود التي یراها فقهاء المذهب

:2السلم عقد مشروع، حكمه الجواز ودلیل ذلك:حكم السلم ودلیل مشروعیته-2

فهـو نـوع مـن البیـع، 3"وأحل االله البیع":أن السلم یدخل في عموم قوله تعـالى:من الكتاب-2-1

یا أیها الذین آمنوا إذا تداینتم بدین إلـى أجـل ":وإلى جانب ذلك یوجد دلیل تخصیصي هو قوله عز وجل

.4"همسمى فاكتبو 

، 2004الإطار الشرعي والمحاسبي لبیع السلم، المعهد الإسلامي للبحوث والتدریب، البنك الإسلامي للتنمیة، جدة، : محمد عبد الحلیم عمر. 1

. 13، ص 2ط

.17محمد عبد الحلیم عمر، مرجع سابق، ص.  2

.274یة سورة البقرة، الآ.  3

.281سورة البقرة، الآیة .  4
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توجـــد أحادیـــث عـــدة مـــن الســـنة تـــدل علـــى مشـــروعیة الســـلم وتوضـــح بعـــض :مـــن الســـنة-2-2

."جل معلومي كیل معلوم و وزن معلوم إلى أفي شيء ففمن أسلف ":)ص(أحكامه منها قول الرسول 

جمـع كـل مـن و أمـا الإجمـاع فقـال ابـن المنـذر أ":وفي ذلك یقول ابـن قدامـه :من الإجماع-2-3

".لسلم جائزنحفظ عنه من أهل العلم على أن ا

مــن المصــلحة التــي الحكمــة مــن مشــروعیة الســلم تســتمدإن:ســلمالحكمــة مــن مشــروعیة ال-3

تحققها الأحكـام للعبـاد، وهـذا مـا یظهـر فـي تشـریع السـلم الـذي جـاء لیحقـق مصـلحة ویسـد حاجـة لكـل مـن

:1طرفیه بشكل مباشر، وهذا ما یستفاد من أقوال الفقهاء ونذكر منها

أي بالاسـترخاصن بالناس حاجـة إلیـه جـوز لهـم السـلم لیرتفقـوا ویرتفـق السـلم ولأ: "یقول صاحب المغني-

ن صـاحب رأس المــال یحتـاج إلــى أن یشـتري الثمــرة فـإ":ویقـول آخــر. لـى الســلعة بـثمن رخــیصالحصـول ع

".وقد سماها الفقهاء بیع المحاویجإلى ثمنها إبانها لینفقه علیها،جوصاحب الثمرة محتا

، ومــن للبــائع وحاجــة اســتثماریة للمشــتريوبــذلك یتضــح أن الســلم مــن الناحیــة المالیــة یســد حاجــة تمویلیــة

.الناحیة السلعیة یسد حاجة إنتاجیة للبائع، وحاجة إنتاجیة واستهلاكیة للمشتري

:2نوجز أهم الشروط المتعلقة ببیع السلم فیما یلي:شروط بیع السلم-4

:الشروط المتعلقة برأس مال السلم4-1

.قبل التفرقتسلیم رأس المال أو الثمن في مجلس العقد -

.أن یكون رأس المال أو الثمن معلوما للطرفین، ولا یجوز تركه معلقا-

.أن لا یكون رأس المال دینا في ذمة المسلم ألیه أو غیره-

.یجوز أن یكون رأس المال عینا أو نقدا أو حتى منفعة-

:الشروط المتعلقة بالأجل-4-2

.عا للجهالة المفضیة إلى النزاعأن یكون الأجل معلوما باتفاق المذاهب، من-

.تأجیل التسلیم بالنسبة إلى المسلم فیه، لأن هذا ما یمیز السلم عن غیره من البیوع-

:الشروط المتعلقة بالمسلم فیه-4-3

ن یكون المسلم فیه دینا ففي الذمـة بحسـب صـفات مشـروطة فـي الاتفـاق، أي لـیس قیمیـا أ-

.بل مثلیا

.18مرجع سابق، ص: محمد عبد الحلیم عمر.  1

.54مرجع سابق، ص: میلود بن مسعودة 2
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معلومـــا مـــن حیـــث المقـــدار عـــددا أو كـــیلا أو وزنـــا ویحـــب أن یكـــون أن یكـــون المســـلم فیـــه -

.تقدیره بمقیاس متعارف علیه بین أهل البلد

.أن یكون المسلم فیه مقدورا على تسلیمه-

ن اسـتخدام البنـوك الإســلامیة لبیـع السـلم، یجعــل إ: تمویـل الاســتثماراتأهمیـة تطبیـق بیــع السـلم فــي -5

:ویشمل السلم جمیع القطاعات كما یليالة وبدیلة عن الاقتراض بفائدة، فعمنها أداة تمویل واستثمار 

 تمویــل القطــاع الفلاحــي بإمــداد المــزارعین بالتمویــل الضــروري لهــم  لتغطیــة نفقــات الــدورة الإنتاجیــة

.ج و وفرة المحصول الزراعي المتوقعي إلى تحسین الإنتا،مما یؤد

 المــادة الأولیــة للمصــانع، مقابــل الحصــول علــى جــزء مــنتمویــل القطــاع الصــناعي و ذلــك بتــوفیر

.صحاب الصناعات الصغیرةلأكذلك بتقدیم التمویل اللازم منتجاتها ثم بیعها بهامش ربح، و 

لة الصـادرات إلـى المسـتوى الـذي یـؤدي إلـى تغطیـة تمویل التجارة الخارجیة فـي دفـع حصـی

.تحمل أعبائهاالخارجیة وجوء إلى الدیون اللویمنع،عجز میزان المدفوعات

تمویل الغارمین والغارم هو الذي لا یستطیع الوفاء بالتزاماته حالیا.

:تمویل الاستثمارات عن طریق القرض الحسن: اثالث

تقـدیم مـال مـن شـخص إلـى آخـر علـى أن یـرد لـه بدلـه وهو:تعریف التمویل بالقرض الحسن-1

.1البر، ویمثل تمویلا بدون مقابلبدون زیادة، وهو في الشریعة من أعمال 

العمیـل المحتـاج للتمویـل بـدون فوائـدالقـرض الحسـن یتكـون مـن طـرفینومن التعاریف السابقة نستنتج أن

.الذي یقوم بتقدیم القروض دون فوائد أو مشاركةو 

:أنواع التمویل بالقرض الحسن-2

إلا القــرض الحســن أي القــرض یعنــي إن اســتعمال كلمــة قــرض فــي البنــوك الإســلامیة لا"-1

ن اسـتعمال كلمـة تمویـل قصـیر الأجـلدون فائدة، أما القروض التي تقدم للمؤسسات فـیمك

.أو مشاركات قصیرة الأجل

تبرعـا كـالقرض الـذي لا زیـادة فیـه ولا منفعـة كون التمویل في البنوك الإسـلامیةیمكن أن ی-2

.للمقرض

.أسلوب القرض الحسنإن القروض لحالات الضرورة یمكن مقابلتها ب-3

.54مرجع سابق، ص: محمد عبد الحلیم عمر.  1
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إن إتاحــــة البنــــوك الإســــلامیة للمتعــــاملین معهــــا خدمــــة الســــحب علــــى المكشــــوف للســــماح -4

لصاحب الحساب الجاري بتجاوز رصیده هو قرض حسن، إذا كان التجاوز محدود المبلغ 

. 1"والمدة

:هيیتطلب التمویل بالقرض الحسن بعض الشروط :شروط التمویل بالقرض الحسن-3

 الأمانة والثقة في المستثمرین وذلك بعد تقدیم الضمانات الكافیة مثل الرهن والكفالةتوفر.

یمكن منح القروض الاجتماعیة للمحتاجین في حالة الزواج والتعلیم والوفاة.

تكون هذه القروض دون فائدة ولهذا یطلق علیها بالقرض الحسن.

ا التـي اقتـرض بـه، ویـتم سـداده علـى أقسـاط على المقترض أن یرد القرض للبنك نقدا بالعملة نفسـه

.متساویة متفق علیها

یجوز للبنك إمهال المدین المعسر أو صرف النظر عن هذا القرض نهائیا.

 موارد البنك الأساسیة للقرض الحسن هي أموال الزكاة والتبرعات والصدقات والهبات، والجزء الذي

.الاجتماعیةیخصمه البنك من فائض أمواله لمواجهة الخدمات

 یستحسن عمل صندوق خاص لأموال القرض الحسن حتى لا یختلط فیه أموال المودعین أو

.المساهمین الذین قد یتعرضون لمخاطر لم یقبلوها مسبقا

:تمویل الاستثماراتأهمیة تطبیق القرض الحسن في - 4

وهــو مهمــة إنســانیة  ،الاجتماعیــةمیة فــي تنفیــذ رســالتها یعــد القــرض الحســن مــن أهــم أدوات البنــوك الإســلا

لا تـــوزع "تباشــرها البنـــوك الإســـلامیة لتحقیـــق و إعـــلاء قـــیم التكافـــل الاجتمـــاعي بـــین أفـــراد المجتمـــع، حیـــث 

أیـنفالمسلمون یحاسـبون عـن أمـوالهم مـن عشوائیا بل یجب دراسة وفحص كل حالة لوحدها سدا للذرائع ،

:تتجلى فيأهمیةض الحسن ن للقر ، ومن هنا فإأنفقوهاوها و فیما اكتسب

وتمویل الحرفیین وأصحاب الصناعات الصغیرة، الاجتماعیةالتنفیس عن الأزمات.

 تمویــل بعــض أنشــطة العمــلاء بقــروض حســنة لإقــالتهم مــن عثــرتهم، أو لتیســیر وتخفیــف

.عسرتهم وترویج نشاطهم الاقتصادي حتى یستعیدوا قدرتهم المالیة

 والاســـتثمارات الخیریـــة، أو تمویـــل المتوقـــف منهـــا، خاصـــة المســـاهمة فـــي إقامـــة المشـــاریع

.المشاریع الإنتاجیة لتدعیم الشباب العاطل عن العمل

.406ص: نفس المرجع. 1
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الحسـن طبـق أسـلوب القـرض دیر بالذكر أن مختلف البنوك الإسلامیة في العـالم تومن الج

.في صورة تملیك مستلزمات الإنتاج للمشروعات الصغیرة

یــل قصــیر الأجــل فــي البنــوك الإســلامیة مــن خــلال وممــا ســبق یمكــن تلخــیص صــیغ التمو 

:الشكل التالي

. صیغ التمویل قصیر الأجل في البنوك الإسلامیة):3(شكل رقم 

، شــوقي بورقبــة، تكلفــة وإجــراءات التمویــل فــي البنــوك التقلیدیــة والبنــوك الإســلامیة دراســة مقارنــة:المصــدر

مـــذكرة مقدمـــة ضـــمن متطلبـــات شـــهادة الماجســـتیر فـــي العلـــوم التجاریـــة، كلیـــة العلـــوم الاقتصـــادیة وعلـــوم 

.95ص، 2005التسییر، جامعة فرحات عباس سطیف، 

:تمویل الاستثمارات عن طریق صیغ التمویل المتوسط الأجل: الثانيفرعال

: عن طریق ثلاث صیغ هي كما یليإن تمویل الاستثمارات قصیرة الأجل في البنوك الإسلامیة تتم

:لإسلامیةالتأجیري في البنوك االتمویل : أولا

تعریف لها التمویل التأجیري مشتق من الإجارة ولهذا وجب إعطاء:تعریف التمویل التأجیري-1

.التمویل التأجیريقبل التطرق إلى المفاهیم الخاصة ب

صیغ التمویل قصیر الأجل

التمویل بالمرابحة

ي ر شت م ب ال طل ن  و بد

ء را ش ر بال م لآ ة ل ح راب م ال

التمویل بالسلم

ي سلم العاد ال

ي ز وا م سلم ال ال

ن س ح ض ال ر الق

بیع المساومة
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:تعریف الإجارة-1-1

:نن الأجر، وفعلها أجر، ولها معنییالإجارة لغة مشتقة م:1تعرف الإجارة لغة كما یلي:لغة

.الكراء على العمل: الأول

.جبر العظم الكسیر:الثاني

والفعــل لعمــلالأجــر جــزاء ا: ویهمنــا المعنــى الأول حیــث أن الكــراء هــو الأجــر والأجــرة، وكــان الخلیــل یقــول

ما أعطیت مـن أجـر فـي عمـل، وقـال : المستأجر، والإجارة: مأجور، والأجیر: أجر، یأجر، أجرا، والمفعول

. 2"وآتوهن أجورهن:"غیره، ومن ذلك مهر المرأة، قال تعالى

وهـو العـوض، ومنـه سـمي الثـواب أجـراولهذا ذكر الفقهاء معنى الإجارة في اللغـة بأنهـا مشـتقة مـن الأجـر، 

.لأن االله تعالى یعوض العبد به على طاعته، أو صبره على معصیته

:3، كما یليثبتت مشروعیة الإجارة بالأدلة من الكتاب، والسنة، والإجماع:مشروعیة الإجارة1-2

ــــاب-أ فــــي الشــــریعة فقــــد حكــــى مشــــروعیتها لــــدى الأمــــم الســــابقة، كمــــا قــــرر صــــحتها:مــــن الكت

توجه به موسى مقترحا على الخضر أخذ أجرة على إقامة الجدار المائل الذي كان فیها ماوقد الإسلامیة، 

ـــك قـــول االله تعـــالى ـــى إذا أتیـــا أهـــل قریـــة اســـتطعما أهلهـــا، فـــأبوا أن ": قـــارب الســـقوط، وذل فانطلقـــا حت

مـن الدلالـةفوجه.4"جدارا یرید أن ینقض فأقامه قال لو شئت لاتخذت علیه أجرافیها یضیفوهما، فوجدا 

في أمس الحاجة إلیها، مما یدل علـى وهو هذه الآیة هو لوم موسى علیه السلام للخضر على ترك الأجرة 

.5جواز أخذ الأجرة نظیر العمل

): صـلى االله علیـه وسـلم(سـول االله قـال ر : قـال) رضي االله عنـه(رواه أبو هریرة ما:السنةمن-ب

ورجل ثم غدر، ورجل باع حرا وأكل ثمنهرجل أعطى بي: القیامةثلاثة أنا خصمهم یوم : قال االله تعالى"

.رواه البخاري".فاستوفى منه ولم یوفر أجرهاستأجر أجیرا

. رواه ابن ماجه" أعطوا الأجیر حقه قبل أن یجف عرقه": وقوله صلى االله علیه وسلم

عقد الإجارة مصدر من مصادر التمویل الإسلامیة، المعهد الإسلامي للبحوث والتدریب، البنك الإسلامي : عبد الوهاب إبراهیم أبو سلیمان1

. 20، ص2هـ، ط1420/م2000للتنمیة، جدة،
.25سورة النساء الآیة 2

.23مرجع سابق، ص: عبد الوهاب إبراهیم أبو سلیمان 3

.76سورة الكهف الآیة  4

التمویل الاستثماري في الاقتصاد الإسلامي،رسالة مقدمة لنیل درجة الدكتوراه في الاقتصاد الإسلامي، كلیة الشریعة: سعود محمد عبد االله الربیعة

.370، ص1996والدراسات الإسلامیة، جامعة أم القرى، المملكة العربیة السعودیة،  5
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اعتمادا على الأدلـة المتـواترة فقد أجمع الفقهاء على مشروعیة الإجارة وإباحتها، : الإجماعمن -ج

.جارةهذا دلیل على صحة جواز الإففي، وعمل الصحابة رضوان االله علیهم،من الكتاب، والسنة

وهو ماتطبقه البنوك الإسلامیة والمقصود بذلك الإجارة على الأعیانولكن الذي سوف نتطرق إلیه هو ما

لمصــرف بشــراء المعــدات الكبیــرة  ویقصــد بــه قیــام اأو التمویــل التــأجیري،یســمى عــادة بالإیجــار أو التــأجیر

نظیــر أقســاط شــهریة أو نصــف شــهریة كنــوع مــن التمویــل لهــؤلاء العمــلاء للقیــام والقیــام بتأجیرهــا للعمــلاء

.بعملیاتهم الكبیرة، وقد ینتهي هذا التأجیر بتملیك المعدات للعمیل

:قة تمویلیة ثلاثیة الأطراف تتكون من ثلاث أطراف هيوعلیه فإن التمویل التأجیري هو علا

.)صانعا كان أو موزعا(هو المورد للأصل الرأسمالي والمعدات التي تكون محلا للتأجیر:المورد

.)شركة التأجیر التمویلي–المؤجر (الرأسمالي ل هو البنك أو الممول لشراء الأص: جرالمؤ 

.الذي یقوم بتشغیل الأصول المؤجرةهم العمیل أو المستخدم:المستأجر

ل وفــي إطــار ذلــك یمكــن تعریــف التــأجیر التمــویلي بأنــه أســلوب مــن أســالیب التمویــل یقــوم بمقتضــاه الممــو 

یتم تحدیده ووضع مواصفاته بمعرفة المستأجر الذي یتسلم الأصـل مـن المـورد علـى بشراء أصل) المؤجر(

.ل فترة زمنیة معینة  مقابل استخدام وتشغیل هذا الأصلأن یقوم بأداء قیمة إیجاریة محددة للمؤجر ك

وفي ظل هذه العلاقـة التعاقدیـة یحـتفظ المـؤجر بحـق ملكیـة الأصـول الرأسـمالیة المـؤجرة، ویكـون للمسـتأجر 

:1في نهایة مدة العقد أن یختار بین أحد البدائل التالیة

مـــا ســـبق ســـداده مـــن قبـــل شـــراء الأصـــل المـــؤجر نظیـــر ثمـــن یتفـــق علیـــه یراعـــى فـــي تحدیـــده -1

.المستأجر إلى الشركة المؤجرة من مبالغ خلال فترة التعاقد

تجدیــد عقــد الإیجــار مــن قبــل المســتأجر مــع الشــركة المــؤجرة لمــدة أخــرى بالشــروط التــي یتفــق -2

.علیها الطرفان مع الأخذ في الاعتبار تقادم الأصل المؤجر

.إرجاع الأصل إلى الشركة المؤجرة-3

:2وهيوهي الشروط التي وضعها الفقهاء لعقد الإجارة:التأجیر التمویليشروط-2

أهلیة العاقدین.

رضا العاقدین، فلو أكره أحدهما على الإجارة فإنها لا تصح.

أن تكون المنفعة علیها والمدة معلومتین.

.81مرجع سابق، ص: سمیر محمد عبد العزیز.  1

.46مرجع سابق، ص: میلود بن مسعودة.  2
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رة الاستیفاء وغیر متعذرة، ومباحة شرعاأن تكون المنفعة مقد.

 متزایدة أو متناقصةعلى أجرة الاتفاقأن تكون الأجرة معلومة في عقد الإجارة، ویمكن.

إن اعتمـاد صـیغة التمویـل التـأجیري :تمویل الاسـتثماراتأهمیة تطبیق التأجیر التمویلي في -3

:في البنوك الإسلامیة تعود علیها بفوائد جمة منها

 ویعـد لثابتـةالإیجـار والقـدرة علـى تسـییل الأصـول اتوفیر سیولة مستمرة من خلال تسـدید أقسـاط

مــــن أحســــن الصــــیغ للتطبیــــق مــــن طــــرف البنــــوك الإســــلامیة، لأنــــه یســــاعد علــــى حــــل مشــــكلة 

.1المدخرات والودائع في هذه البنوكامتصاص 

 تحسین مركز السیولة للمستأجر وعدم إرهاقه بالدیون، مما یسـمح لـه بتوسـیع نشـاطه والمحافظـة

.المالیةعلى استقلالیته

 یــدر هــذا الأســلوب مــن التمویــل عائــدا معقــولا للمــؤجر لأموالــه المســتثمرة، ولــیس عائــدا افتراضــیا

).سعر الفائدة(

یلبـــي المهـــارات وكـــذلكلیحقـــق اســـتثمارا ناجحـــا للأعیـــان والطاقـــات البشـــریة بالعمـــل، واســـتغلا

.2واطنللمساسیا في النشاط الاقتصاديللمجتمع حاجات ضروریة تمثل عنصرا أ

توفر هذه الصیغة تمویلا متوسط الأجل لتلبیـة :ستصناعالاستثمارات عن طریق التمویل بالاتمویل: اثانی

.الاحتیاجات التمویلیة لتصنیع سلع محددة

:تعریف الاستصناع-1

، فلـو طلـب شـخص مـن شـيء لـههو طلب الصـنعة أي أن یطلـب شـخص مـن آخـر صـناعة: لغة-1-1

.3لا یسمى ذلك لغة استصناعاآخر تجارة أو زراعة 

هو عقد یشتري به في الحال شيء مما یصنع صنعا یلزم البائع بتقدیمه مصنوعا بمواد : اصطلاحا-1-2

صـانعا، والشـيء : مستصـنعا والبـائع: هذا ویسمى المشتري. من عنده، بأوصاف مخصوصة، وبثمن محدد

.المطلقمستصنعا فیه، والعوض یسمى ثمنا كما في البیع: محل العقد

.475، ص05م، ط1985الاقتصاد النقدي والمصرفي، الدار الجامعیة، بیروت، : مصطفى رشدي شیخة.  1

.47مرجع سابق، ص: عودةمیلود بن مس.  2

م، 2003الجعالة والاستصناع تحلیل فقهي واقتصادي، المعهد الإسلامي للبحوث والتدریب، البنك الإسلامي للتنمیة، جدة، : شوقي أحمد دنیا. 1

.29، ص3ط
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) المصنوع(أن یصنع له شیئا ) البائع(من الصانع ) المشتري(بیع الاستصناع أن یطلب المستصنع وصفة

یجـب فیـه تعجیـل و بمواصفات معینة مقابل ثمـن محـدد، قـد یـدفع معجـلا كـاملا أو مـؤجلا كـاملا أو مقسـطا

.1الثمن، كما أن الاستصناع لا یكون إلا فیما یصنع

:2اشترط الفقهاء لصحة الاستصناع شروط ثلاثة وهي ما یأتي: شروط الاستصناع-2

بیان جنس المصنوع ونوعه وقدره وصفته، وكل ما یتعلق به نفیا للنزاع.

أن یكون المصنوع مما یجري فیه تعامل الناس، والتعامل یختلف بحسب الأزمنة والأمكنة.

أجلا معینا لتسلیم المصنوع تحول العقد إلى عقد سلمذكر العاقدان أن یذكر فیه أجل محدد، ف.

 أن یكــون الــثمن الكلــي للمــواد المستصــنعة واضــحا ومعروفــا ومنصوصــا علیــه فــي العقــد ویجــوز

للبنــوك أن تؤجــل قــبض ثمــن المــواد المستصــنعة أو أن تقبضــها علــى أقســاط تزیــد بنســبة تحقــق 

.ربحا للبنك، ولا یجوز ربط الأقساط بسعر الفائدة

یكتسي تطبیق هذا الأسلوب التمویلي في البنـوك :تمویل الاستثماراتأهمیة التمویل بالاستصناع في -3

.لمجتمعه أو بالنسبة لالإسلامیة أهمیة بالغة في الحیاة الاقتصادیة سواء بالنسبة للبنك نفس

هـذا مصـلحة تأمین مختلـف السـلع الاسـتهلاكیة والإنتاجیـة للأفـراد والقطاعـات الاقتصـادیة، وفـي

.لكلا الطرفین الصانع والمستصنع

خطــورة تكســبه خبــرة واســعة مــع المتعــاملین، حریــك أمــوال البنــك فــي تمــویلات مختلفــة التقلیــب وت

وتخلیصــهم مــن المشــاكل التمویلیــة والتقنیــة ومخــاطر القــروض وفوائــدها التــي یتعرضــون لهــا فــي 

.البنوك التقلیدیة

ة وفـــتح أســـواق جدیـــدة للمنتجــات المحلیـــة وتحقیـــق اســـتقرار حمایــة المشـــاریع الصـــغیرة والمتوســط

.اقتصادي

:تمویل الاستثمارات عن طریق البیع بالتقسیط: اثالث

البیع بالتقسیط هو عقد یقضي بسداد ثمن البیع على عدد محدد مـن الـدفعات :تعریف البیع بالتقسیط-1

في تواریخ معینة، وتنتقل فیه حق ملكیـة السـلعة المباعـة إلـى العمیـل ابتـداء مـن توقیـع ودفـع القسـط الأول، 

داد أیة حقوق على السلعة المباعة، إلا أنه مـن حقـه مطالبـة المشـتري بسـ) البنك(ومن هنا لا تصبح للبائع 

سلامي للبحوث والتدریب، البنك الإسلامي عقد الاستصناع ومدى أهمیته في الاستثمارات الإسلامیة المعاصرة، المعهد الإ: مصطفى أحمد الزرقا. 2

.21-20جدة، ص صللتنمیة،

صیغ التمویل الإسلامي كبدیل للتمویل التقلیدي في ظل الأزمة المالیة العالمیة، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة : موسى مبارك خالد.3

یة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر، جامعة سكیكدة، الماجستیر في العلو م الاقتصادیة تخصص تحلیل استراتیجي مالي، كل

.137، ص2013الجزائر، 
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بیــع تنتقــل فیــه ملكیــة المبیــع إلــى المشــتري فــور التســلیم، ویصــبح البــائع : وهــو .1أي قســط تخلــف عــن دفعــه

.2دائنا للمشتري بثمن المبیع

فــي م البضــاعة المتفــق علیهــا إلــى عمیلــهوتطبــق البنــوك الإســلامیة البیــع بالتقســیط حیــث یقــوم البنــك بتســلی

تأجیـل لكامـل ثمـن البضـاعة أو لجـزء منهـا محدد لاحق، ویكـون الالثمن في وقت الحال مقابل تأجیل سداد 

.فقط وكلاهما سواء، وعادة مایتم سداد الجزء المؤجل من ثمن البضاعة على دفعات أو أقساط

:من طرفین هماالبیع بالتقسیط یتكونبالتمویلوبهذا فإن

.وهو الذي یقوم بشراء السلع، ثم یبیعها للجمهور بالتقسیط):البائع(البنك 

.وهو الذي یقوم بشراء السلع من البنك بثمن مقسط متفق علیه):المشتري(العمیل 

:3لضمان صحة البیع بالتقسیط یجب توفر الشروط التالیة: شروط صحة البیع بالتقسیط-2

 للنزاع بین المتعاقدینأن یتم تحدید الأجل عند ابتداء عقد البیع، تجنبا.

 أن لا یجمع البدلین في بیع التقسیط علة الربا، أي لا یكون البدلان من السلع التي یجمعها قدر

.إلخ...القمح بالشعیرقوت أو الطعم، كالذهب بالفضة، أوالوزن أو الكیل أو الثمنیة أو ال

یشترط في بیع التقسیط بیان قیمة كل قسط من الثمن، وتعیین أجله.

لا یجوز للبنك أن یعید شراء سلعة باعها للعمیل بالأجل أو بالتقسیط.

إن البنـوك الإسـلامیة حینمـا تطبــق :تمویــل الاسـتثماراتأهمیـة تطبیـق التمویـل بــالبیع بالتقسـیط فـي-3

:فيتكمن أهمیتها ، و ق أهدافهاالتمویل بالبیع بالتقسیط مع عملائها، فهي بذلك تسعى إلى تحقی

لتملیك بعض الأصول لتملیكهم من تحقیق استثماراتهمالمتعاملینمراعاة حاجة.

تحتاجها في نشاطها الإنتاجياء مواد خام أو سلعلشر سسات الصغیرة للمؤ إتاحة فرص.

 والســماحة والمنفعــة لكلیهمــا، تراضــي العاقــدین حــول ثمــن المبیــع وأقســاطه یحقــق نــوع مــن الیســر

الـــذي یحـــدد فیـــه الـــدین علـــى أســـاس العقـــد القروض التمویـــل بـــعقـــد الحـــال فـــي كمـــا هـــو ولـــیس

.الحاضر مضافا إلیه سعر الفائدة محملة على فترة السداد

 البـدیل لعملیـة الشـراء لا یرغبـون فـي المشـاركة، وكـذلكالـذین یعتبر بدیلا للمعاملات مع التجـار

.في الدفع التي تمارسها البنوك التقلیدیةبتسهیلات

.31م، ص 1992الجزائر، . البنوك الإسلامیة بین النظریة والتطبیق، دار الشهاب للطباعة والنشر، باتنة: حسن بن منصور.  1

2 ، ص 1998البورصة والبنوك التجاریة، الدار الجامعیة، الإسكندریة، .سسات المالیةالمؤ : محمد صالح الحناوي ،السیدة عبد الفتاح عبد السلام. 

443.

.50مرجع سابق، ص: میلود بن مسعودة.  3
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 جل كبیرا والأجل طویلا، وذلك مثلالمعاملات التي یكون فیها المبلغ المؤ في یعتبر المناسب

.بفائدة التي تمارسها البنوك العقاریة التقلیدیةت؛ وهذا هو البدیل للسلفیاتبیع العقارا

:ویمكن تلخیص صیغ التمویل المتوسط الأجل في البنوك الإسلامیة في الشكل التخطیطي التالي

. تمویل متوسط الأجل في البنوك الإسلامیةصیغ ال): 4(شكل رقم 

.101شوقي بورقبة، مرجع سابق، ص : المصدر

:الأجلطویلالثمارات عن طریق صیغ التمویل تمویل الاست: الثالثفرعال

.تمویل الاستثمارات عن طریق التمویل بالمضاربة: أولا

:تعریف المضاربة-1

مفاعلــة، والفعــل ضــارب، مــأخوذة مــن الضــرب فــي الأرض وهــو -لغــة–المضــاربة :لغــةالمضــاربة 1-1

الأرض فلــیس علــیكم جناحــا أن تقصــروا مــن وإذا ضــربتم فــي :"الســیر فیهــا للســفر مطلقــا، كقولــه تعــالى

وآخرون یضربون في الأرض یبتغون من : "، أو للسفر بغرض التجارة ابتغاء الرزق كقوله تعـالى1"الصلاة

.2"فضل االله

قطـعالالقـرض وهـومـن فهـو القـراض لغـة أمـا لهما نفـس المعنـى،حیث،أو المقارضةوهي مرادفة للقراض 

.3، وقد اختار الأول العراقیون واختار الثاني الحجازلأن صاحب المال یقطع قدرا من ماله ویسلمه للعامل

).100(آیة : سورة النساء.  1

).18(آیة : سورة المزمل.  2

السعودیة، /البنك الإسلامي للتنمیة، جدةالمضاربة الشرعیة وتطبیقاتها الحدیثة، المعهد الإسلامي للبحوث والتدریب، : حسن الأمین. 3

.19، ص3هـ، ط1421/م2000

صیغ التمویل متوسط الأجل

البیع بالتقسیط التمویل بالاستصناع

ي ع العاد صنا ست لا ا

ي ز وا م ع ال صنا ست لا ا

رة جا لإ ا

ة س ر مغا ة ال ص خا ة  حال
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هــي اتفــاق بــین طــرفین یقــدم أحــدهما بموجبــه مالــه للآخــر لیعمــل فیــه علــى أن :المضــاربة اصــطلاحا1-2

ـــاني ا ـــان علیـــه، ویســـمى الأول رب المـــال والث ـــى مـــا یتفق ـــك بینهمـــا عل . لمضـــارب أو العامـــلیكـــون ربـــح ذل

والمضـــاربة مشـــروعة بالســـنة التقریریـــة و بالإجمـــاع، وهـــي ممـــا كـــان موجـــودا فـــي الجاهلیـــة وأقـــره الإســـلام 

.1بضوابطه وشروطه

وقــد شــرعت المضــاربة لأهمیتهــا البالغــة فــي الحیــاة الاقتصــادیة فقــد یوجــد مــن النــاس مــن یملــك المــال ولا 

یحســن الاســتثمار ولا یملــك المـــال، فوجــدت هــذه الصــیغة لتلبیـــة یحســن اســتثماره، وفــي المقابــل یوجـــد مــن 

.مصلحة الطرفین

بحیث یقدم في صفقة محددة مع متعامل أو أكثردخول المصرف :سلامیةبنوك الإالالمضاربة في 1-3

المصرف المال اللازم للصفقة، ویقـدم المتعامـل جهـده، ویصـبح الطرفـان شـریكین فـي الغـنم والغـرم، ویكـون 

فـإذا تحقـق الـربح وزع وفقـا . المصرف هو الشریك صاحب رأس المال، ویكون المتعامـل الشـریك المضـارب

وتحمـــل المتعامـــل رأس مالـــهل المصـــرف فیهـــا خســـارة فـــي للنســـب المتفـــق علیهـــا، وإذا تحققـــت خســـارة تحمـــ

وإذا زادت خســارة فــي جهــده، ولا یترتــب علیــه أي مدیونیــة نتیجــة للخســارة مــالم یثبــت التعــدي أو التقصــیر

.2الخسارة عن رأس المال فإن العامل یتحمل هذه الزیادة

:ومما سبق فإن عملیة التمویل بالمضاربة تتكون من طرفین هما

. ذي یقوم بتقدیم التمویل الكامل الذي یحتاجه العمیلوهو ال):الشریك الممول(البنك 

.وهو صاحب الخبرة الذي یقدم جهده وعمله):الشریك المضارب(العمیل 

:3تيما یأیفأركانهاتتمثل:المضاربةأركان-2

.ذكرهاسیتممعینةشروطضمنبهللعملللمضاربالمالربیقدمهماوهو المالرأس:الأولالركن

.وتوابعهاالتجارةهوو العمل:الثانيالركن

المـالربیقـولكـأنعلیها،یدلوماوالمعاملةوالمقارضةالمضاربةبلفظتكونو الصیغة:الثالثالركن

رأسلهویسلمقبلت،الآخر، ویقول)ذلكغیرأو(مناصفة بینناالربحیكونأنعلىالمال،بهذاضارب

.المال

.والمضاربالمالربهماو العاقدان:الرابعالركن

المضاربة والمشاركة، البنوك الإسلامیة ودورها في تنمیة اقتصادیات المغرب العربي، المعهد الإسلامي للبحوث والتدریب، البنك : رضا سعد االله. 1

.276، ص1هـ ،ط1416/م1995السعودیة، /الإسلامي للتنمیة، جدة

.27مرجع سابق، ص: حسن بن منصور.  2

.90مرجع سابق، ص: موسى عمر مبارك أبو محیمد.  3
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المتأمــل فــي الشــروط التــي وضــعها الفقهــاء لصــحة المضــاربة یــرى أنهــا تنقســم إلــى : شــروط المضــاربة-3

ثــلاث مجموعــات، بعضــها یتعلــق بــرأس المــال، والآخــر یتعلــق بــالربح، أمــا المجموعــة الثالثــة فتنصــرف إلــى 

: 1العمل، على التفصیل التالي

: رأس المالمتعلقة بشروط 3-1

ـــدأن یكـــون رأس المـــال نقـــودا بة معـــدات أجـــاز بعـــض الفقهـــاء أن یكـــون رأس مـــال المضـــار وق

.والربح بینهماالعمیل لیعمل فیهاتدفع إلى وتجهیزات 

أن یكون رأس المال معلوم القدر والجنس والصفة عند التعاقد .

أن لا یكون دینا في ذمة المضارب .

أن یسلم للمضارب لتمكینه من تحریك المال واستثماره تحقیقا لمقتضى العقد .

: الربحمتعلقة بشروط3-2

أن تكون نسبة كل من المضارب ورب المال فیه معلومة عند التعاقد .

لربح فلا یكون لأحدهما مبلغ محددیكون نصیب كل منهما جزءا شائعا من اأن .

 أن یكـــون نصـــیب كـــل منهمـــا حصـــة فـــي الـــربح لا حصـــة فـــي رأس المـــال، إذ لـــو كانـــت كـــذلك

. لأصبحت فائدة ربویة

أن لا یزاد على حصة أي من الشریكین في الربح بمنفعة إضافیة .

: عن الأنواع الثلاثة الآتیةاالمضاربة في عملهیجب أن لا تخرج: العملمتعلقة بشروط 3-3

نوع یمله المضارب بمقتضى العقد، ویرجع فیه للعرف .

 فلـه كـأن یقـول لـه صـراحة اعمـل بمـا تـرىذا أطلـق رب المـال یـده،إنوع لا یملكـه المضـارب إلا

. حینئذ الحق في دفع المال لمضارب آخر، أو خلط مال المضاربة بمال غیره

ل ذلك الاستدانة والهبةنوع لا یملكه المضارب إلا أن ینص علیه صراخه في العقد، مثا .

:همابأسلوبینن یمارس هذا النوع من التمویلیمكن أ: أنواع التمویل بالمضاربة-4

وهــي التــي یــدفع بموجبهــا البنــك مالــه مضــاربة دون أن یعــین العمــل المطلــوب : المضــاربة المطلقــة4-1

كل ذلـك ویعطیـه حریـة اختیـار بمعنى أنه یطلق ید المضارب في . والمكان المرغوب والزمان وصفة العمل

...النشاط ومكانه

.278-277المضاربة والمشاركة، مرجع سابق، ص ص : رضا سعد االله.  1
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هــي المضــاربة التــي تتقیــد بشــروط معینــة، ســواء تعلقــت تلــك الشــروط بزمــان أو :المضــاربة المقیــدة4-2

مكان تنفیذ العقد أو بالنشاط الممول أو أشخاص معینین فإذا نفذت المضـاربة خـارج هـذه الشـروط المحـددة 

. 1في العقد بطلت

البنــك هــو المضــارب تلائمــه المضــاربة المطلقــة، لكــي تكــون لــه حریــة الاســتثمار، یكــون هــو عنــدما یكــون 

.ة على أموال الغیرصاحب المال أو نائبا عنه تلائمه المضاربة المقیدة، للمحافظ

: صیغ شبیهة بالمضاربة-5

المســاقاة علــى وزن مفاعلــة أي مفاعلــة مــن الســقي، هــي ذلــك النــوع مــن الشــركات التــي : المســاقاة-5-1

تقوم على أساس بذل الجهد من العامل في رعایة الأشجار المثمرة وتعهده بالسقي والرعایة على أسـاس أن 

ل یــوزع النــاتج مـــن الأثمــار بینهمــا بنســـبة متفــق علیهــا، ویســـتخدم البنــك الإســلامي هـــذه الصــیغة فــي تمویـــ

مشـــروعات استصـــلاح الأراضـــي لزراعتهـــا وتطویرهـــا باســـتخدام التكنولوجیـــا الحدیثـــة، فیقـــوم بتـــوفیر المـــال 

. وأدوات السقي اللازمة، وبإمكانیة وضع أجیر یقوم بالعمل، ویقتسم الناتج مع صاحب الأرض

علیهــاعمــلعبــارة عــن دفــع أرض مــن مالكهــا إلــى یزرعهــا أو ی: "تعــرف المزارعــة بأنهــا: المزارعــة-5-2

، فهي بذلك عقد شركة بین مالك الأرض والعامل علیها، ولقد أجمع  الفقهاء "ویقومان باقتسام الزرع بینهما

. أیضا على جواز شركة المزارعة باعتبارها عقد شركة بین المال والعمل قیاسا على المضاربة

:تكمن فیما یلي:تمویل الاستثماراتأهمیة تطبیق المضاربة في -6

 في نهایة العملیة الاستثماریة وتوفیر السیولة النقدیة كما ) الأرباح(الحصول على الموارد المالیة

.تتحمل الخسارة إن وجدت حسب النسب المتفق علیها

 توجیـــه الأمـــوال للاســـتثمارات المربحـــة عنـــد تلقـــي الودائـــع الادخاریـــة والاســـتثماریة، وتعتبـــر هـــذه

.تي تدفعها البنوك التقلیدیةالصیغة البدیل الشرعي للفوائد ال

ویكـون التمویـل سـواء تقدیم التمویل اللازم للمضاربین أو المستثمرین بمـا یحتاجونـه مـن الأمـوال

لمباشـــــرة عملیـــــاتهم الاســـــتثماریة ســـــواء كانـــــت صـــــناعي أو تجاریـــــة أو وذلـــــك ، كلــــي أو جزئـــــي 

.إلخ...زراعیة

 رأســمال المضــاربة وفائــدة هــذا إصــدار صــكوك مضــاربة وهــي عبــارة عــن حصــص مشــاعة مــن

.2الصكوكالأسلوب أنه یسهل تسییل الاستثمار في المضاربة عن طریق بیع تلك

الفائدة وأثرها الملتقى الوطني التاسع حول سعر _عقدي المشاركة والمضاربة_البدائل الاستثماریة الإسلامیة: عز الدین شرون ونور الدین بولكور

.447، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة سكیكدة، ص2011ماي10_9على الأزمات الاقتصادیة، 1

.282-281مرجع سابق، ص ص: رضا سعد االله.  2
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:التمویل بالمشاركة: اثانی

: تعریف المشاركة-1

وشـاركت بمعنـى تشـاركنا، وشـركته فـي الأمـراشـتركنا: هي مخالطة الشـریكین، یقـال:ركة لغةاشمال1-1

الآخر وهــي الاخــتلاط أي خلــط أحــد المــالین بــ. فلانــا؛ صــرت شــریكه، وتشــاركنا فــي كــذا أي صــرنا شــركاء

.1وتوزیع الشيء بین اثنین فأكثر على جهة الشیوعبحیث لا یمتازان عن بعضهما،

هي أسلوب تمویلي یشترك بموجبه المصرف الإسلامي مع طالـب التمویـل فـي : ركة اصطلاحااشمال1-2

قدیم المال اللازم لمشروع ما أو عملیة ما، ویوزع الربح بینهما بحسب ما یتفقان علیهت

:ویل بالمشاركة تتكون من طرفین هماموعلیه فإن عملیة الت.2الخسارة فبنسبة تمویل كل منهمااأم

.وهو الذي یقوم بتقدیم التمویل الجزئي الذي یحتاجه العمیل):الشریك الممول(البنك 

ة یتـولى وهو الذي یقوم بتقدیم الجـزء الآخـر مـن التمویـل الكلـي؛ وعـاد):الشریك المستثمر(العمیل

.عمل التنفیذي للنشاط الاقتصادي الممولالعمیل مسؤولیة مباشرة لل

متعلقـة و شـروط ل المـاشـروط متعلقـة بـرأس:تقسم شروط المشاركة إلى ثلاث أقسام: شروط المشاركة-2

: 3وتتمثل فيبالشركاءبالربح و أخرى متعلقة 

:الشروط المتعلقة برأس المال-2-1

 أن یكــون رأس مــال المشــاركة مــن النقــود المحــددة والمعروفــة ومــن العمــلات المتداولــة وإذا كانــت

حصـــة بعـــض الشـــركاء عینیـــة فیجـــب تقییمهـــا بدقـــة مراعـــاة للعـــدل فـــي تقـــدیر وتقیـــیم حصـــص 

.والثقة الفنیة حصة في الشركة، ةویجوز أن تكون السمعة التجاریالشركاء،

 یشترط في رأس المال أن یكون حاضرا فلا یصح أن یكون دینا ولا مالا غائبا، وأن یكون معلوم

.القدر والجنس والصفة منعا للتنازع

یشترط تساوي رأس مال الشریكین بل یمكن أن تتفاوت الحصصلا.

:المتعلقة بالشركاء فیما یأتيتتمثل الشروط :الشروط المتعلقة بالشركاء-2-2

 أن یكون لكلا الشریكین أهلیة التوكیل والتوكل، بمعنى أن یكون متمتعا بالأهلیة التي تمكنه من

.أن یكون أصیلا في عمله للشركة ووكیلا في آن واحد

.85موسى عمر مبارك أبو محیمد، مرجع سابق، ص.  1

.283رضا سعد االله، مرجع سابق، ص.  2

الإدارة الاستراتیجیة في البنوك الإسلامیة، المعهد الإسلامي للبحوث والتدریب، البنك الإسلامي للتنمیة، : مغربيعبد الحمید عبد الفتاح ال. 

.169، ص1هـ ،ط1425-م2004السعودیة، /جدة 3
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تص بأعمال وأموال الشركة ید أمانةأن تكون ید كل شریك في كل ما یخ.

:تتمثل الشروط المتعلقة بالربح فیما یأتي: الربحالمتعلقة بشروط ال2-3

أن یكون العقد واضحا فیما یتعلق بقواعد توزیع الربح تجنبا للخلاف.

أن یكون نصیب كل شریك من الربح نسبة شائعة منه ولا یكون مبلغا محددا.

 بسـبب و إذا كانـت الخسـارة عند حدوث الخسارة فإنه یتحملها جمیع الشركاء كل بحسـب حصـته

.أو تقصیره أو تعدیه فحینئذ یتحمل هو الخسارةإهمال الشریك المدیر

:ویتم تفصیلها كما یلي:أنواع المشاركة-3

:المشاركة الثابتة أو المستمرة-3-1

تعد المشاركة الثابتة نوعـا مـن المشـاركات یقـوم علـى أسـاس مسـاهمة البنـك الإسـلامي فـي تمویـل جـزء مـن 

معـین، ممـا یترتـب علیـه أن یكـون البنـك شـریكا فـي ملكیـة هـذا المشـروع ، ومـن ثمـة فهـو رأس مال مشروع 

، وهكـذا تبقـى لكـل بـاح بقـدر النسـبة التـي یشـارك فیهـاوله من الأر یشارك في إدارة المشروع والإشراف علیه

لممارسة طرف من الأطراف حصته الثابتة في المشروع إلى حین انتهاء مدة المشروع أو الشركة المؤسسة 

مرتبطــة بالمشــروع الــذي تــم  تمویلــه، فهــي ثابتــة النشــاط المتفــق علیــه، وهــي تســمى بالمشــاركة الثابتــة لأنهــا

.مادام المشروع مستمرا، تبقى ببقائه وتنتهي بانتهائه

):المشاركة المنتهیة بالتملیك(المشاركة المتناقصة -3-2

تنتهــي بالتملیــك لأحــدهما، وفیهــا غالبــا مــا مــن الشــركاءتشــیر المشــاركة المتناقصــة إلــى مشــاركة بــین اثنــین

تقتضـیه الشـروط یحق للشریك أن یحل محـل البنـك الإسـلامي فـي ملكیـة المشـروع علـى دفعـات، حسـب مـا

وحسب طبیعة العملیة، وذلك على أساس ترتیـب مـنظم لاسـتبعاد جـزء مـن الـدخل المتحصـل المتفق علیها،

.الحصة، وكأنه قسط اهتلاك الآلةعلیه كقسط لاستیراد قیمة

:یتیح استعمال التمویل بالمشاركة ما یلي:التمویل بالمشاركة في تمویل الاستثماراتأهمیة تطبیق -5

 بعیدا إعطاء فرص جدیدة وملائمة لتمویل المشروعات في المدى المتوسط والطویل للمستثمرین

الفائدة والضمانات وتأخیر السـداد كمـا تقـوم عن مشكلات القروض وما یتبعها من مشاكل سعر 

.به البنوك التقلیدیة

 نقــل الخبــرات والاســتفادة منهــا بــین البنــك والشــركاء، إضــافة إلــى تحقیــق الأربــاح وتقویــة القــدرات

.المالیة لكل منها

توزیع المسؤولیة والمخاطر توزیعا عادلا بین البنك والشركاء.
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 والمــزارع والمستشــفیات، وكــل مــا مــن شــأنه أن یكــون مشــروعا القیــام بتمویــل المنشــآت الصــناعیة

منتجا للدخل المنـتظم، ومـن هنـا فهـي وسـیلة هامـة لتمویـل المشـروعات حیـث یمیـل إلیهـا الأفـراد 

.طالبوا التمویل، ممن لا یرغبون باستمرار مشاركة البنك لهم

: في الشكل التاليیمكن تلخیص صیغ التمویل طویل الأجل في البنوك الإسلامیة مما سبق و 

. صیغ التمویل طویل الأجل): 5(شكل رقم

ر

.111، صمرجع سابق: شوقي بورقبة: المصدر

صیغ التمویل طویل الأجل

الإجارة المنتھیة بالتملیك 

ة  طلق م المشاركة المنتھیة بالتملیك ال المشاركة المنتھیة 

التمویل المتناقص المنتھي بالتملیك ة  ة الثابت رك شا م ال

رة  م ست م ة ال رك شا م ال المقیــدة

ة  رب ــا ض م ال

ساقاة صیغ شبیھة  م ال

ة  ع ر زا م ال
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قبـــل الشـــروع فــي تقـــدیم التمویـــل :تمویـــل الاســـتثمارات فـــي البنـــوك الإســـلامیةإجـــراءات: المبحــث الثالـــث

للمتعامـل مــع البنــك یجــب العمــل علــى تقیــیم مشـروعه الاســتثماري وذلــك عــن طریــق مجموعــة مــن المعــاییر 

ثــم بعــد ذلــك یمكــن ، منهــا مــا هــو متعلــق حیــث بالعمیــل و منهــا مــا هــو متعلــق بالمشــروع الاســتثماري نفســه

.الشروع في إجراءات تقدیم التمویل

.بنوك الإسلامیةمعاییر تقییم الاستثمارات في ال: المطلب الأول

.بالعمیل طالب التمویلمعاییر متعلقة : أولا

.وتشمل دراسة حاجة العمیل إلى التمویل والضوابط التي تنفرد بها البنوك الإسلامیة عند تقدیم التمویل

.دراسة الحاجة والكفاءة التمویلیة للعمیل-1

یقصــد بالحاجــة للتمویــل أســباب نقــص الســیولة لــدى العمیــل، والغــرض :دراســة الحاجــة للتمویــل-1-1

قد تكون حاجات اقتصادیة أو اجتماعیة، وقد تكون طویلة الذي سیوجه إلیه التمویل، والحاجة إلى التمویل

أو قصــیرة الأجــل وقــد تكــون للمؤسســات أو الأفــراد، والبنــك علیــه أن یشــبع هــذه الحاجــات بمــا یتناســب مــع 

.الي للعمیل طالب التمویلالمركز الم

كفـاءة العمیـل كضـمان للبـك وتعتبـر معرفـة:دراسة الكفـاءة الشخصـیة والكفـاءة المهنیـة للعمیـل-1-2

:1وكمحاولة للتقلیل من مخاطر تعثر العمیل في أداء التزاماته، وتكون عن طریق عدة وسائل أهمها

ت والمسـتندات التـي یقـدمها العمیـلالاستعلام عن العمیل طالـب التمویـل وتكـون عـن طریـق جمـع البیانـا-

.والخبرة السابقة في التعامل مع العمیل والبنوك الأخرى والوسط التجاري الخارجي

. المقابلة الشخصیة للعمیل حیث توصله إلى قرار التمویل أو عدم التمویل-

لا غنــى عنهــا فــي البنــوك الإســلامیةالزیــارة المیدانیــة لمنشــأة العمیــل والتــي تعتبــر أداة تكمیلیــة ضــابطة-

.كون طالب التمویل في البنك الإسلامي شریك منتظر للبنكلأخذ نظرة عامة حول العمیل، وذلك

:طریقوكذلك یجب على البنك الإسلامي الحكم على الكفاءة والقدرة المهنیة للعمیل عن 

وهــذا عكـس الرؤیــة الاقتصـادیة التقلیدیــة التـي لا تهـتم بهــذا المجـال، حیــث یراعـي البنــك : أخـلاق العمیـل-

.الإسلامي العملاء الذین تتوفر لدیهم الأخلاق الإسلامیة

حیــث مــن الضــروري أن یتأكــد البنــك مــن خبــرة و كفــاءة العمیــل وقدرتــه : القــدرة والكفــاءة الإداریــة للعمیــل-

. الفنیة في مجال ممارسة نشاطه

.التي یمارسها العمیل والأنشطة الحالیة له، والتأكد من أنها تتفق مع النشاطات الجدیدة أم لاالأعمال-

.112مرجع سابق، ص: میلود بن مسعودة.  1
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كد من قدرته واستعداده للتعامل مـع المسـتجدات والمتغیـرات التـي تطـرأ اتجاهات العمیل في المستقبل للتأ-

.على مستوى النشاط الممارس

یمكــن للبنــوك الإســلامیة أیضــا طلــب ضــمانات مــن العمیــل للوفــاء بالتزاماتــه:دراســة الضــمانات-1-3

اك ضـــمانات ولكـــن لا ینبغـــي المغـــالاة فیهـــا، ویقتصـــر اســـتخدامها فقـــط عنـــد تقصـــیر وتهـــاون العمیـــل، وهنـــ

شخصیة وأخرى عینیة، وتلجأ البنوك الإسلامیة إلى تسییل هذه الضمانات عندما یتضح أنه لا جـدوى مـن 

.محاولة انتشاله لتقدیم تمویل إضافي

:ضوابط اتخاذ القرار التمویلي في البنوك الإسلامیة-2

:المعالم الأساسیة للتمویل-2-1

بالضـــوابط الشـــرعیة فـــي المعـــاملات المالیـــة كتحـــریم الربـــا والغـــرر الالتـــزام :مبـــادئ معنویـــة-2-1-1

.والتدلیس والغش والاحتكار

و إلغـاء أن لا یكون الهدف من التمویل هو إلحاق الضـرر بـالمجتمع، كـون أن البنـك الإسـلامي هدفـه هـ-

.وتحقیق العدالة الاجتماعیة،بسعر الفائدةتكلفة المجتمع والتي تعرف

لكل معسر محتاج للمـال، والرفـق بالمـدینین المعسـرین وإنظـارهم إلـى میسـرة، مصـداقا لقولـه منح التمویل -

. 1"وإن كان ذو عسرة فنظرة إلى میسرة وأن تصدقوا خیر لكم إن كنتم تعلمون" : تعالى

: بادئ اقتصادیةم-2-1-2

أن یكــون التعامــل بــین البنــك والعمیــل وفــق صــیغ التمویــل الإســلامي لمــا فیهــا مــن خدمــة أهــداف التنمیــة -

. الاقتصادیة والاجتماعیة ولا تتعارض مع أحكام الشریعة الإسلامیة

أن یرتبط التمویل بالجانـب المـادي فـي الاقتصـاد حیـث أن البنـك یقـدم التمویـل علـى أسـاس أن المشـروع -

.بالاقتصاد الحقیقي بدل النقديمرتبط 

.وهي نفسها التي تستعمل في البنوك التقلیدیة: التحلیل المالي في البنوك الإسلامیة-2-2

ویقصـد بهـا أن لا یتعـارض المشـروع المقتـرح مــن : الأسـس البنكیـة التـي تحكـم عملیـات التمویـل-2-3

:وإمكانیة البنك الإسلامي وتنقسم إلىوإستراتیجیةطرف العمیل مع أهداف 

مثـل الغـرض مـن التمویـل ومدتـه ومصـدر السـداد وطریقـة السـداد ونـوع : أسس متعلقة بالتمویل المطلوب-

.التمویل المطلوب والمبلغ المطلوب

.280الآیة : سورة البقرة .  1
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كــالالتزام بتحقیــق مقاصـد الشــریعة الإســلامیة باســتخدام الأمــوال : أسـس متعلقــة بهــدف البنــك مـن التمویــل-

حقیــق التنمیــة الاقتصــادیة والاجتماعیــة والحضــاریة والســلوكیة مــن منظــور إســلامي، إلــى جانــب الهــدف لت

.الربحي والنمو والحصة السوقیة، وأن لا یتعارض الربح الاقتصادي مع الفائدة الاجتماعیة

. معاییر متعلقة بالمشروع الاستثماري: ثانیا

:السلامة الشرعیة للمشروع الاستثماري-1

المـنهج الإسـلامي تتطلـب ضـوابط وأسـس تحكمهـا عنـد تقـدیم إتبـاعالبنوك الإسلامیة نظرا لطبیعتها في إن 

:1التمویل، ومن أهم هذه الضوابط

ملكیة االله المطلقة والأصلیة للمال وهذا ما یجعل البنوك الإسلامیة تكون مقیدة في التصرف فـي أموالهـا -

ــاالله ورســوله وأنفقــوا ممــا جعلكــم : "بمــا شــرعه لهــا المالــك الحقیقــي لهــذا المــال، فیقــول االله تعــالى آمنــوا ب

فــلا یكــون الــربح وحــده هــو الموجــه ، ولهــذا 2"كبیــرمســتخلفین فیــه فاللــذین آمنــوا مــنكم وأنفقــوا لهــم أجــر 

.لاستثمار الأموال

اســـتبعاد الفوائـــد الربویـــة فـــي المعـــاملات كنتیجـــة للمبـــدأ الأول، حیـــث أن هـــذه الفوائـــد محرمـــة مـــن طـــرف -

المالك المطلق للمال، وذلك لأن استثمار الأموال عن طریق الربا، وجعله وسیلة للكسب یؤدي إلى مركزیـة 

.الطبقي والأحقاد في المجتمعاتالأموال ونشأة الصراع 

أن تكــون الســلع والخــدمات حــلال وأن لا یــدخل فــي عملیــات الإنتــاج أیــة أنشــطة أو خــدمات محرمــة أو -

).إلخ...لحم الخنزیر، الخمر، المیسر، الرقص، الدعارة( محل شبهة 

قاعـدة الغـرم بـالغنم هـي م القواعد التي تحكـم الاسـتثمار فـي الإسـلامهأإن:المشاركة في الربح والخسارة-

، ومعناها من ینال شیئا یتحمل ضرره، أي أن التكـالیف والخسـائر التـي تحصـل فـي الشـيء أو الغنم بالغرم

.تكون على من یستفید منه، وهذا ما تعتمد علیه البنوك الإسلامیة

جــات المتعلقــة الضــروریات التــي تشــبع الحاأولاوهــي:توجیــه الاســتثمارات وفقــا لأولویــات محــددة شــرعا-

، الــدین، الــنفس، العقــل، النســل، و المــال، ثــم الحاجیــات وهــي الســلع التــي تــدفع المشـــقة بالكلیــات الخمــس

وتســـهل الحیـــاة الفردیـــة والجماعیـــة، وأخیـــرا التحســـینات وهـــي الســـلع والخـــدمات التـــي تجمـــل وتحســـن الحیـــاة 

یات یـؤدي إلـى إشـباع الحاجـات الحقیقیـة وتجعلها أكثر یسرا ومتعة دون إسراف أوترف، والتقید بسلم الأولو 

.للأفراد والمجتمع بصفة عامة

.82- 74مرجع سابق، ص ص : میلود بن مسعودة.  1

.07الآیة : ورة الحدیدس.  2
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:ویمكن تلخیص سلم الأولویات في الإسلام في الشكل التالي

صیاغة مستویات المصالح الاجتماعیة في الإسلام): 6(شكل رقم

إســـــــــــــــــــــــــــــــــراف

مأكل محسن ملابس محترمة

سكن واسع وجمیل دون إسراف 

أجهزة منزلیة متقدمة، دون إسراف التحسینات

مواصلات خاصة ملائمة، خدمات طبیة، 

. أدویة وقائیة حضارة إسلامیة

ى الإنسان السلع والخدمات التي ترفع الحرج وتدفع المشقة وتوسع علالمیسرات

مأكل أساسي كاف، ملابس ملائمة مأوى ملائم أجهزة منزلیة : وتشمل)الحاجیات(

میسرة للعمل المنزلي میاه صالحة للشرب مواصلات عامة سهلة أدویة 

للوقایة والعلاج من الأمراض تعلیم ثانوي ومهني خدمات إرشادیة مراجع دینیة 

... موسعة ومفهرسة، حد ملائم من على الحیاة والعرض والمال

: الضروریات الأساسیة لیس فقط لمجرد البقاء على قید الحیاة ولكن لحفظ الأركان الخمسة للحیاةالضروریات

الحد الأدنى من المأكل الأساسي والحد الأدنى : وهذه تشمل. الدین والنفس والعقل والنسل والمال

لأدنى من الأجهزة المنزلیة، ومیاهها صالحة للشرب، والحد ا. من الملابس والحد الأدنى من المأوى

ومواصلات عامة للانتقالات الضروریة، وأدویة أساسیة للعلاج من الأمراض، وتعلیم قراءة 

. وكتابة، وحرف، والحد الأدنى من الأمن على الحیاة والعرض والمال، وكتب دینیة أساسیة

.132سید الهواري، مرجع سابق، ص : المصدر
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تعتبر هذه الخطوة بالغة الأثر قبل اتخاذ القرار التمویلي، حیث :الدراسة المالیة للمشروع الاستثماري-2

التـي تعتمـد تتضمن تقییم قدرة المشروع على الوفاء بكافة التزاماته، وذلك عن طریق مجموعة من المعاییر 

ة الاســترداد، معیــار مؤشــر الربحیــةمعیــار صــافي القیمــة الحالیــة، معیــار فتــر : التقلیدیــة، وهــيعلیهــا البنــوك 

.معیار معدل العائد الداخلي، معیار متوسط قیمة الاستثمار

تحلیـــــل الربحیـــــة القومیـــــة للمشـــــروع _ :وكـــــذلك معـــــاییر خاصـــــة بالاســـــتثمار فـــــي التمویـــــل الإســـــلامي مثـــــل

آثـــار ع الـــدخل القـــومي، أثـــر المشـــروع علــى العمالـــة، الآثـــار البیئیـــة، المشـــروع علـــى توزیــأثـــر. الاســتثماري

.المشروع على نقل المعرفة الفنیة

.مراحل تمویل الاستثمارات في البنوك الإسلامیة: المطلب الثاني

تمیــز البنــوك الإســلامیة بــین إجــراءات التمویــل حســب طبیعــة صــیغة التمویــل المقــدم للعمیــل، علــى أســاس 

:الربح، وذلك إلى ثلاثة أقسام رئیسیة یمكن تفصیلها في النقاط التالیةكیفیة تحدید 

: إجراءات التمویل بصیغ الهامش المعلوم:أولا

: إجراءات التمویل بصیغ البیوع-1

: في النقاط التالیةیمكن تلخیصها : إجراءات التمویل بصیغة المرابحة-1-1

حیـث یقـوم العمیـل بالتقـدم للبنـك الإسـلامي طالبـا منـه : تقدم العمیل بالطلب للبنك الإسـلامي-1-1-1

ـــه م ـــة یحـــدد ل ـــلازم للحصـــول علیهـــا، والســـعر المناســـب واصـــفاتها ومصـــدرهاشـــراء ســـلعة معین والتوقیـــت ال

. لشرائها

ــك للطلــب-1-1-2 حیــث یقــوم البنــك بالاســتعلام عــن الســلعة للتأكــد مــن توافرهــا بالكمیــة :دراســة البن

والمواصفات المطلوبة وبالسعر المحدد، ویمكن الحصول علیها فـي التوقیـت المحـدد وعـدم وجـود أي موانـع 

قانونیة أو غیـر قانونیـة فـي إتمـام عملیـة الشـراء والبیـع ومـن ثـم التأكـد مـن مناسـبة الطلـب وفـي الوقـت ذاتـه 

. ل على عروض مبدئیة من الموردینالحصو 

في هذه المرحلة یقوم البنك والعمیل بتوقیع عقد المرابحـة الـذي یتضـمن : توقیع عقد الصفقة-1-1-3

قیــام البنــك بشــراء الســلعة المطلوبــة، وتعهــد العمیــل بإعــادة شــراء الســلعة مــن البنــك الإســلامي عنــدما یوفرهــا 

. هلیته للتقاعد وعدم وجود أي موانع لدیه تبطل الصفقةالبنك له، وإقرار العمیل بسلامتها وأ

في هذه المرحلة یقـوم البنـك بالاتصـال بـالمرود الـذي كـان عرضـه : قیام البنك بشراء السلعة-1-1-4

سـتندات تثبـت صـلاحیة مناسبا والحصول منه علـى السـلعة، ویحـق للبنـك مطالبـة المـورد بتقـدیم مجموعـة م

. ومطابقتها للمواصفات حتى لا تحدث خلافات بین البنك وبین عملیه عند استلام العمیل للسلعةالسلعة
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فـــي هـــذه الحالـــة یقـــوم العمیـــل باســـتلام البضـــاعة مـــن البنـــك، أو : اســـتلام العمیـــل للبضـــاعة-1-1-5

. مةبعد أخذ الضمانات اللاز إذا كانت مستوردة من الخارج البضاعة خاصة ماباستلام مستندات

أن یكـون علـى أوحیث یمكن أن یكون تحصـیل المبلـغ فـورا : تحصیل البنك لقیمة البضاعة-1-1-6

. أقساط أو دفعات وهذا یتوقف على نوع البضاعة ومدى قدرة العمیل المالیة ووجود الأموال لدیه

: ویمكن تلخیص هذه النقاط في الشكل التالي

. خطوات العملیة للتمویل بالمرابحةال): 7(شكل رقم 

رغبات وطلبات جدیدة لدى العمیل

.374عبد الحلیم عمار غربي، مرجع سابق، ص: المصدر

:1ات العملیة لعقد السلم فیما یليتتمثل الإجراء: إجراءات التمویل بصیغة السلم-1-2

.یبیع بأسلوب السلم بضاعة معینةعلیه أنیتقدم العمیل طالب التمویل إلى البنك، فیعرض - 1

.یقوم البنك بدراسة طلب العمیل بدقة وحاجة السوق إلى هذه السلعة- 2

لـثمن فـورا بالأسـلوب المتفـق یبرم مع العمیل عقد السـلم ویسـلم إلیـه ا) المشتري(بعد أن یقتنع البنك - 3

.السلم، ویشمل العقد كل الضوابط الواجب مراعاتها عند التمویل بعقد علیه

.بالوفاء بالسلعة في الأجل المحدد وبالمواصفات المطلوبة في العقد) البائع(یقوم العمیل - 4

:وعندما یتسلم البنك السلعة یكون له ثلاثة احتمالات- 5

خـلال إدارة التسـویق الأجـل المحـدد ویتـولى تصـریفها مـن یتسلم البنك السـلعة فـي :الاحتمال الأول

.إذا كان هناك شركة تسویق تابعة للبنة یمكن البیع لهاالموجودة لدیه حالا وآجلا، و 

بیع السلعة نیابة عنه مقابل أجـر محـدد مسـبقا، علـى ) العمیل(یوكل البنك البائع : الاحتمال الثاني

.أساس أنه أكثر تخصصا ودرایة بسوق السلعة

.390مرجع سابق، ص: عبد الحلیم عمار غربي.  1

عقد  رام  ء"إب را ش عد بال و " ال

ي( جد ن ال ما ض ة  ع )دف

ء  را ش ب ال طل ك ل ة البن س را د

وإقرار مناسبتھ
ب "تقدم العمیل للبنك  طل ب

ة ح راب م ى  ال عل ل  و ص ح "ال

تحصیل البنك قیمة السلعة 
من العمیل

عقد  رام  " بیع المرابحة"إب

)استلام العمیل للسلعة(

ة قیام  ع سل ء ال را ش ك ب البن

المتفق علیھا
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نــاء علــى وعــد بع علــى تســلیم الســلعة إلــى طــرف ثالــثقــد یــتم الاتفــاق مــع البــائ:الاحتمــال الثالــث

.مسبق منه بشرائها وقد تسبق هذه الخطوة مرحلة دعایة وإعلان

علــى بیــع الســلعة حــالا أو بالأجــل بســعر أعلــى مــن ســعر شــراءها ســلما، یســدده ) البــائع(یوافــق البنــك - 6

.المشتري حسب الاتفاق، فیستفید البنك من فروق الأسعار

:وفیما یلي شكل تخطیطي یوضح مراحل التمویل بالسلم

. خطوات بیع السلم:)8(شكل رقم

طلبات جدیدة لتمویل 

عملیات السلم

7 -

8 -

.391عبد الحلیم عمار غربي، مرجع سابق، ص: المصدر

: إجراءات التمویل بالبیع بالتقسیط-1-3

: یتم البیع بالتقسیط في البنوك الإسلامیة بالشكل التالي

. شراء البنك للسلع بغرض المتاجرة-

). سعر نقدي فوري وسعر آجل(تحدید سعرین للسلع -

. تقدم العمیل للبنك الإسلامي بغرض الشراء-

. أو الآجلالاتفاق على الاستقرار على البیع النقدي-

. تأجیل دفع الثمن في البیع مع تسلیم السلعة للعمیل-

.  تحصیل البنك ثمن الأقساط من العمیل- 

:التمویل بالبیع بالتقسیطوفیما یلي شكل تخطیطي یوضح إجراءات

ر، (تقدیم العمیل  ج ع تا صان

ع ر ك ) زا عرض بیع (للبن
سلم ب ال و سل )بأ

دراسة البنك لطلب التمویل 
من البائع وإقرار مناسبتھ

عقد  رام  " بیع السلم"إب

)تسلیم الثمن فورا(

تسلیم وتسلم السلعة وفق 
ي  وف ة  وب طل م ت ال صفا وا م ال

حدد م ل ال ج لأ ا

ت للبنك أن ینتظر إلى  وق

تسلم السلعة ثم یعلن عن 
بیعھا، أو بیعھا سلما

یقوم البنك ببیع السلعة 
بنفسھ أو للمتعامل أو (

ث ف ثال ر ط "عقد بیع) "ل
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. خطوات البیع بالتقسیط:)9(شكل رقم

دراسة السوق

.446عبد الحلیم عمار غربي، مرجع سابق، ص:المصدر

یمكـــن تلخـــیص أهـــم خطـــوات التمویـــل بالاستصـــناع فـــي النقـــاط : إجـــراءات التمویـــل بالإستصـــناع-1-4

: التالیة

. یتقدم العمیل بطلب منح السلعة مع تحدید كل المواصفات-

. دراسة البنك الإسلامي لطلب العمیل والموافقة علیه إذا كان یتوفر على الشروط اللازمة-

: یقوم البنك بإبرام عقد الاستصناع وذلك بأسلوبین-

یقــوم البنــك بنفســه بصــناعة الســلعة المطلوبــة مــن العمیــل وهــو مــا یســمى بالاستصــناع •

. العادي

ول مــع طــرف ثالــث یقــوم بصــناعة الســلعة یعقــد البنــك عقــدا آخــرا منفصــلا عــن العقــد الأ•

المطلوبة من العمیل، ثم یستلمها البنك وفقـا للمواصـفات المحـددة مسـبقا وهـو مـا یسـمى 

. بالاستصناع الموازي

. تسلیم السلعة للعمیل في الوقت والأجل المحدد-

. یقوم العمیل بدفع الثمن كله أو تقسیطه إلى أقساط معلومة لآجال محددة-

: كما یمكن تلخیص الخطوات التنفیذیة للتمویل بالاستصناع في الشكل التالي

ض  ر ع بغ سل ك ل ء البن را ش

رة ج متا ال

ر (رین للسلعة تحدید سع سع

ر آ سع و ي  ر و ي ف لنقد )ج

تقدم العمیل للبنك بغرض 

ء را ش ال

تحصیل البنك ثمن الأقساط 

من العمیل

جیل دفع الثمن في البیع مع تأ

تسلیم السلعة للعمیل

ق  لاتفا ى ا عل ر  را ستق لا ى ا عل

لالبیع النقدي أ ج لآ و ا
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.الخطوات العملیة للتمویل بالاستصناع:)10(الشكل رقم 

.462عبد الحلیم عمار غربي، مرجع سابق، ص: المصدر

:كما یلية في البنوك الإسلامیةالإجار تتم عملیة : ةبالإجار إجراءات التمویل-2

بشـراء أصـل ) المـؤجر(إن صیغة التأجیر التمویلي یقوم فیها البنك الممـول : إجراءات صیغة التأجیر التمویلي

رأســـمالي مـــن المـــورد، ویـــتم تحدیـــده ووضـــع مواصـــفاته بمعرفـــة المســـتأجر الـــذي یقـــوم بتســـدید دفعـــات إیجاریـــة 

:وهذا ما یوضحه الشكل التالي. 1معینة مقابل استخدام وتشغیل هذا الأصلمحددة للمؤجر كل فترة زمنیة 

. الخطوات العملیة للتمویل التأجیري:)11(الشكل رقم 

)تدفق سلمي(التأجیر )                                                  تدفق سلمي(البیع 

)2()3(

)تدفق نقدي(الأقساط )                تدفق نقدي(الشراء 

اختیار الأصول الثابتة

)1(

إعادة الأصل

شراء الأصل

تجدید العــقــــد

.427مرجع سابق، ص عبد الحلیم عمار غربي،:المصدر

.427مرجع سابق، ص: عبد الحلیم عمار غربي.  1

ج ؤ م رــال

ــالبن( )كـ

ردمـــال و

ب ال( ح )یزـتجھـصا

س م جـال ــتأ رـ

مـالع( )لیــ

عقد بیع الاستصناع

العمیل             البنك

.طلب العمیل صنع سلعة-1

التزام البنك بتصنیع السلعة -2

. وتسلیمھا في الأجل المحدد

.تسدید جزء من الثمن-3

ي ز وا م ع ال صنا ست لا عقد ا

ع صان م ك       ال ل/ البن و مقا ال

ة -1 ع سل ع  صن ك  ب البن طل

ت صفا وا م س ال . بنف

التزام الصانع بتصنیع -2

السلعة وتسلیمھا في الأجل 
حدد م . ال

ل( و لأ عقد ا عد ال و م ل  )قب

تسلیم وتسلم السلعة

البنك              العمیل

تسلیم البنك السلعة مباشرة -1

. أو بالتفویض

تأكد العمیل من مطابقة -2

ت صفا وا م ة لل ع سل . ال

ھامش +تسدید تكلفة الصنع-3

ح رب ال
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: إجراءات التمویل بصیغ المشاركة في الربح والخسارة: اثانی

: إجراءات التمویل بصیغ المشاركة-1

:1التالیةلكي یدخل العمیل مع بنك المشاركة في عملیة مشاركة، یتم اتباع الخطوات 

عند حضور المتعامل إلى البنك لطلب تمویـل عملیـة مشـاركة معینـة، یجـرى : طلب التمویل بالمشاركة-1

مناقشة مبدئیة مع المسؤول عن هذا النشـاط عـن طبیعـة العملیـة المطلـوب تمویلهـا والإطـلاع علـى الدراسـة 

نمــوذج (المشــاركة، یقــوم بمــلء المقدمــة مــن التعامــل، وباتضــاح رغبــة طالــب التمویــل فــي التعامــل بصــیغة 

).طلب التمویل بالمشاركة

یقوم قسم الدراسة بالاطلاع على طلب التمویل بالمشاركة، والبیانات الأخرى المقدمـة : البحث والدراسة-2

من المتعامل، ویقوم بالاشتراك مع قسم الاستعلام بجمـع كافـة البیانـات والمعلومـات الناقصـة عـن المتعامـل 

طلــوب تمویلهــا، ثــم یــتم تقیــیم الدراســة المقدمــة مــن المتعامــل، وتقیــیم مركــزه التمــویلي، وتحدیــد والعملیــة الم

.وجهة النظر في العملیة

ترسـل مـذكرة الدراسـة إلـى المسـتوى الإداري المكلـف باتخـاذ القـرار التمـویلي، سـواء : اتخاذ قرار التمویل-3

مـن البیانـات، وفـي كـل الحـالات یـتم إبـلاغ المتعامـل كانت بالموافقة أو الرفض أو التعدیل أو طلـب المزیـد 

.بقرار التمویل وتوضیح مبرراته

ـــذ قـــرار التمویـــل-4 ـــد المشـــاركة وإخطـــار : تنفی ـــتم تحضـــیر عق ـــل، ی ـــة الموافقـــة علـــى قـــرار التموی فـــي حال

ویوقـــع علیـــه) الشـــریك(المتعامـــل لإعـــداد المســـتندات اللازمـــة للعقـــد، وعنـــد حضـــوره یوقـــع علیـــه المتعامـــل 

لفـتح المسؤول عن البنك، ویحتفظ كل من الطرفین بنسخة من أصل العقد، ویتم إخطار الحسابات الجاریة

.حساب خاص بعملیة المشاركة

یقوم الموظف المختص بمتابعة التمویل والتأكد من حسن سیر العملیة وفقا للبرنامج : متابعة العملیات-5

:بعة بعدة وسائل منهاوالشروط المتفق علیها في العقد، وتتم المتا

عــن طریــق عمــل زیــارات میدانیــة إلــى مواقــع العمــل، و المقابلــة الشخصــیة مــع : المتابعــة المیدانیــة-5-1

... المتعامل والإطلاع على دفاتر ومستندات العملیة

عن طریق طلب تقاریر دوریة من المشارك عن موقف العملیة وطلب میزانیـات : المتابعة المكتبیة-5-2

.ومتابعة تطور التنفیذ

.501-499مرجع سابق، ص ص : عبد الحلیم عمار غربي.  1
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بإنهاء العملیة محل المشاركة یتم قیاس النتائج المحققة وتوزیعها وفقا للشروط : التصفیة وتوزیع النتائج-6

:ئج إما ربحا أو خسارة ویتم توزیعها كما یليالتوزیعیة المتفق علیها في العقد؛ حیث تظهر النتا

:یوزع بین الشریك والبنك كالآتي: في حالة الربح-6-1

.للشریك مقابل العمل والإدارةنسبة محددة-

.لباقي یوزع بین البنك والشریك بنسبة مشاركة كل منهما في رأسمال عملیة المشاركةلنسبة محددة-

:لتفرقة بین حالتینیتم ا: في حالة الخسارة-6-2

إذا كانت الخسارة بسبب ظروف لا دخل للمشارك فیها؛ یتحملها كل من المشارك والبنك حسب مساهمة -

.كل منهما في رأس مال المشاركة

أما إذا كانت الخسارة بسبب تقصیر أو إهمال أو عدم التـزام بالشـروط المتفـق علیهـا لتنفیـذ العملیـة؛ فـإن -

.عن الخسارة التي وقعت، وللبنك أن یرجع علیه بالضرر الذي وقع علیهالمشارك یكون مسؤولا

:وفیما یلي رسم تخطیطي یوضح مراحل التمویل بالمشاركة

خطوات التمویل بالمشاركة  : )12(شكل رقم

رغبات وطلبات جدیدة لدى العمیل

.502مرجع سابق، ص: عبد الحلیم عمار غربي:المصدر

: 1اتباع الخطوات التالیةبتم ت:جراءات التمویل بالمضاربةإ-2

". نموذج التمویل بالمضاربة"یقوم العمیل بملء -1

وذلك وتحلیل المركز الائتماني للعمیلیدرس البنك طلب التمویل المقدم له لتقییم العملیة-2

. في ضوء استراتیجیة التمویل المصرفي لعملیات المضاربة

.480-478مرجع سابق، ص ص : عبد الحلیم عمار غربي.  1

تقدم العمیل للبنك     
ب  طل "تمویل بالمشاركة"ب

ب   طل ك لل ة البن س را د

ت ( ما و عل م ع ال م تحلیل + ج
ز  ك ر م )المالي للعمیلال

اتخاذ قرار التمویل 
ة( وافق ض/ م ب / رف طل

ت ما و عل )م

توزیع الأرباح والخسائر 
ق ( لاتفا ب ا س ح ح  رب ال

)والخسارة حسب المساھمة

متابعة عملیة المشاركة 
)مكتبیة+ متابعة میدانیة (

تنفیذ قرار التمویل   
ةتوقیع عقد ( ك ر شا م )ال
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، وذلـك حسـب -داخـل البنـك-بانتهاء الدراسة ترفع مذكرة للإدارة المفوضة باتخاذ القـرار -3

طبیعة العملیة ومبلـغ التمویـل ومدتـه، لیتخـذ القـرار بالموافقـة أو الـرفض أو التعـدیل وطلـب 

. لسابقة یخبر العمیل بقرار البنكمعلومات إضافیة، وفي كل الحالات ا

عقـــد "بعــد تقـــدیم العمیـــل للمســـتندات المطلوبـــة فـــي حالـــة الموافقـــة علـــى التمویـــل، یحضـــر -4

لتوقیعـه مـن قبـل المتعامـل وممثـل البنـك، ومـن ثـم تبـدأ عملیـة التنفیـذ فـي ضـوء " المضاربة

. الشروط والقواعد الموضحة في العقد

ة واتخــاذ الإجــراءات التنفیذیــة اللازمــة لســیره، تبــدأ عملیــة بعــد اتخــاذ القــرار بتمویــل العملیــ-5

المتابعة للتأكـد مـن سـیر العملیـات وفـق البـرامج والشـروط المتفـق علیهـا فـي العقـد، ولتقـدیم 

تــتم المتابعــة بعــدة . مــا یطلبــه المضــارب مــن مســاعدة أو خبــرة فنیــة أو تنظیمیــة أو إداریــة

: وسائل منها

طریــق تفقــد مواقــع العمــل، ومراجعــة دفــاتر ومســتندات العملیـــة عــن : المتابعــة المیدانیــة_ 

. وجرد المخازن وغیرها

عن طریق التقاریر الدوریـة التـي یطلبهـا البنـك مـن العمیـل للتأكـد مـن : المتابعة المكتبیة_ 

. تطور تنفیذ العملیة، إضافة إلى المیزانیات والمراكز المالیة للعملیة

یفیـد انتهـاء موعـد إشـعارنهایـة مـدة المضـاربة كمـا یحـرر یتم إعداد حسابات النتیجة فـي-6

: والخسائر المتفق علیها في بنود العقد وهيالأرباحالمضاربة، وضرورة توزیع 

: یوزع بین البنك والمضارب حسب الاتفاق:في حالة الربح-أ

. للمضارب مقابل العمل والخبرة والإدارةنسبة محددة-

. للبنك مقابل إجمالي تمویل العملیةونسبة-

: تتم التفرقة بین حالتین:في حالة الخسارة-ب

إذا نتجت الخسارة عن ظروف لا دخل للمضارب فیها، یتحملهـا البنـك بالكامـل، ویكفـي -

. أن المضارب قد قدم عمله وجهده وإدارته دون مقابل

كالتقصـــیر والإهمـــال وعـــدم أمـــا إذا نتجـــت الخســـارة عـــن عوامـــل للمضـــارب دخـــل فیهـــا -

فللبنـك أن یطالـب المضـارب بتعـویض الضـرر الـذي . الالتزام بشروط التنفیذ المتفـق علیهـا

. لحق به

:  وفیما یلي شكل تخطیطي یوضح مراحل التمویل بالمضاربة
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مراحل التمویل بالمضاربة:)13(الشكل رقم

رغبات وطلبات جدیدة لدى العمیل

.480ص مرجع سابق،: عبد الحلیم عمار غربي: المصدر

: إجراءات التمویل بدون هامش ربحي: اثالث

:1تتمثل الخطوات العملیة للإقراض الحسن فیما یليحسن، و في القرض التتمثل هذه الصیغة

.قرض حسنیتقدم العمیل إلى البنك بطلب -1

تقــوم الفــروع بتحویــل طلبــات القــروض الحســنة إلــى المركــز الــرئیس الــذي یمثــل الســلطة المختصــة -2

.بمنح هذه القروض مشفوعة برأي الفرع فیما یختص بهذه الطلبات

:لتحدید المستحق للقرض الحسن وتحدید مدى حاجته یتم-3

.دراسة الأوراق المقدمة من طالب القرض الحسن-أ

.للحالة المعروضةتزكیة شخص ما -ب

.دراسة الحالة میدانیا عن طریق موظفي البنك-ج

:طلب ضمانات مقابل القرض الحسن-4

.بالنسبة للعاملین بالبنك والقطاع العمومي) راتب الشخص المقترض: (ضمان الوظیفة-أ

.ویقل الاعتماد علیها مقارنة مع غیرها من الضمانات: ضمانات شخصیة-ب

وتزیـــد أهمیتهـــا فـــي حالـــة القـــروض الإنتاجیـــة التـــي : ة بأشـــكالها المختلفـــةالضـــمانات العینیـــ-ج

.تتعلق بتوفیر الآلات والمعدات وغیرها

.تحدید البنك الفترة الزمنیة لسداد قیمة القرض-5

.لقیمة القرض دون فوائد) الشخص المقترض(تسدید العمیل -6

:لإجراءات المناسبةفي حالة عدم التزام العمیل بالسداد في الموعد المحدد تتخذ ا-7

. 410-409مرجع سابق، ص ص : عبد الحلیم عمار غربي.  1

تقدم العمیل للبنك بطلب 
"تمویل بالمضاربة"

ب  طل ك لل ة البن س را ع (د م ج

ت  ما و عل م تحلیل+ ال
)المركز الائتماني للعمیل

اتخاذ قرار التمویل 
ة( وافق ض/ م ب / رف طل

ت ما و عل )م

ر توزیع  سائ خ وال ح  ربا لأ ا

ق ( لاتفا ب ا س ح ح  رب ال

ك ى البن عل رة  سا خ )وال

متابعة تطور تنفیذ العملیة 
)مكتبیة+ متابعة میدانیة (

تنفیذ قرار التمویل  
)توقیع عقد المضاربة(
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).حالة إعسار(دراسة سبب عدم السداد مع التأجیل -أ

).حالة مماطلة(استیفاء الضمانات المقدمة-ب

:التمویل بالقرض الحسنوفیما یلي شكل تخطیطي یوضح إجراءات

.التمویل بالقرض الحسنإجراءات:)14(شكل رقم

طلبات جدیدة

.410مرجع سابق، ص : الحلیم عمار غربيعبد: المصدر

ب "العمیل للبنك تقدم  طل ب

ن س ح ض  ر "ق

تجمیع الفروع للطلبات 
المقدمة وتحویلھا إلى المركز 

الرئیس

ب  طل ك ل ة البن س را د

ض" ر وإقرار مناسبتھ" الق

تحدید البنك للضمانات 
ض ر سداد الق مدة  و

دراسة سبب عدم سداد العمیل 
ة سب منا ت ال ءا را ج لإ خاذ ا وات

تحصیل البنك قیمة 
وائد ن ف و ض د ر الق
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:خلاصة

الإســلامیة أحــد أهــم المؤسســات المالیــة، حیــث تلعــب دورا اقتصــادیا واجتماعیــا متمیــزا، مــن بنــوكتعتبــر ال

خــلال ممارســتها للأعمــال المصــرفیة خاصــة منهــا الخــدمات الاســتثماریة وفقــا لأحكــام الشــریعة الإســلامیة، 

هــا فــي خصائصــها ومبادئهــا وأســس عملیــةمیة عــن غیرهــا مــن المصــارف التقلیدوتتمیــز المصــارف الإســلا

وكــذلك أن لهــا ضــوابط تحكمهــا، ولكنهــا تتفــق مــع البنــوك التقلیدیــة مــن حیــث إجــراءات تقــدیم القــروض فــي 

تــــوفر أدوات تمویلیــــة واســــتثماریة مختلفــــة تقــــوم علــــى أســــس وأحكــــام الشــــریعة كثیــــر مــــن الجوانــــب، وهــــي

. أو خدمیةیة أو صناعیة أو زراعیةالإسلامیة، وتناسب كل الأنشطة الاستثماریة سواء كانت تجار 
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:تمهید

والثاني،بنوك الإسلامیة في الفصلین الأول د أن تطرقنا إلى تمویل الاستثمارات في البنوك التقلیدیة والعب

مختلف أوجه التشابه طریق التعرف علىنة بین هذین النوعین من البنوك، عننعرج الآن إلى المقار 

. والاختلاف بین البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة وأسالیب تمویل الاستثمارات فیها

:إلى المباحث التالیةفي هذا الفصلسوف نتطرقفولهذا 

.نوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیةمقارنة بین الب: المبحث الأول

.نوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیةفي البالاستثمارات تمویل مقارنة بین : المبحث الثاني

.في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیةاتالاستثمار تمویل كفاءةمقارنة من حیث: المبحث الثالث
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. مقارنة بین البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة: المبحث الأول

نتطرق في هذا المبحث إلى المقارنة بین البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة من حیث المفاهیم ثم 

. المصادر والاستخدامات

. مقارنة من حیث المفاهیم: المطلب الأول

:مقارنة من حیث النشأة- 1

ى لقیام الدولة الإسلامیة ولكنها لم تتطور وسرعان ما بدایات الصیرفة الإسلامیة إلى الأیام الأولعترج

التي لم تظهر إلا في الأوروبیةاضمحلت مع الانهیار المتتالي للدول الإسلامیة، على عكس الصیرفة 

في مدینة البندقیة، ثم تلاه بنك الودائع م 1157عام العصور الوسطى، ولكن أول بنك تقلیدي أسس كان

م، ولقد بدأ تطور الفن المصرفي منذ القرن السادس عشر نظرا للتطور 1411في مدینة برشلونة عام 

الهائل الحاصل في الصناعة والتجارة، بینما یعود تأسیس أول بنك إسلامي إلى تجربة بنوك الادخار 

، وهذا ما یدل على تجربة البنوك التقلیدیة العریقة مقارنة 1963المحلیة بجمهوریة مصر العربیة عام 

. الإسلامیة، حیث یوجد فارق زمني بینهما بحوالي ثمانیة قرونبالبنوك

: مقارنة من حیث التعریف- 2

یتضح من خلال التعاریف المذكورة سابقا للبنكین التقلیدي والإسلامي أن هناك نقاط تشابه ونقاط اختلاف 

مجال الصیرفة بین النوعین من البنوك، فنقاط التشابه هي أن كل منها یعتبر وسیط مالي یعمل في

لتحقیق أهداف معینة، أما نقاط الاختلاف فتكمن في عنصر الفائدة، فالبنوك التقلیدیة تعتمد علیها كلیا 

باعتبارها أساس النشاط المصرفي أما البنوك الإسلامیة فتمنع التعامل بها أخذا وعطاء لاعتبارها ربا محرم 

لیدیة وأصحاب الودائع هي علاقة دائن ومدین، بینما شرعا، أو بعبارة أخرى أن العلاقة بین البنوك التق

. العلاقة بین أصحاب الودائع والبنوك الإسلامیة هي علاقة مشاركة أو متاجرة أو مضاربة

: مقارنة من حیث الأنواع- 3

تصنف البنوك التقلیدیة إلى أربعة أنواع تتمثل في البنوك المركزیة والبنوك التجاریة والبنوك المتخصصة 

وبنوك الأعمال والاستثمار، بینما تصنف البنوك الإسلامیة حسب طبیعة أعمالها إلى بنوك اجتماعیة 

المتمثلة في البنك الوحید هو و (وبنوك للاستثمار بالدرجة الأولى وبنوك تنمیة إسلامیة بالدرجة الأولى

والبنوك الإسلامیة المتعددة الأنشطة، وحسب طبیعة المساهمین فیها إلى بنوك ) البنك الإسلامي للتنمیة

، البنوك التقلیدیة هي بنوك متخصصةنستنتج أن وبالتاليإسلامیة خاصة وبنوك إسلامیة عامة ومختلفة، 

ة في مجال أو نشاط معین، فهي تعمل في جمیع بینما البنوك الإسلامیة هي بنوك غیر متخصص
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النشاطات الاستثماریة والخدمات شریطة عدم التعامل بالربا، وهذا ما یعد من أكبر سلبیات البنوك 

.الإسلامیة

ومما سبق یمكن تلخیص أهم نقاط التمایز بین البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة من حیث المفاهیم في 

:الجدول التالي

.مقارنة بین البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة من حیث المفاهیم: )3(جدول رقم

البنوك الإسلامیةالبنوك التقلیدیةعنصر المقارنة

لا تعتبر النقود سلعة وإنما هي وسیط - . اعتبار النقود بمثابة سلعة یتجر فیها- مفهوم النقود 

التبادل وقیاس القیم، وهي وجدت للاتجار 

. بها لا للاتجار فیها

.لیس لها أصول تاریخیة قدیمة- النشأة 

أول بنك منظم أسس في البندقیة عام - 

م وتلاه بنك الودائع في برشلونة 1175

نقطة الانطلاق : "م وبالتالي1411عام 

بعدیة جدا، أي أن لها تجربة عریقة في 

". میدان العمل المصرفي

ترجع أصولها التاریخیة إلى بدایة - 

.الدعوة الإسلامیة

عودة تجسید المعاملات المالیة - 

من خلالإسلامیةكبنوك الإسلامیة

تجربة بنوك الادخار المحلیة بمصر عام 

1975وانطلقت فعلیا في ،م1963

نقطة انطلاق البنوك الإسلامیة : "وبالتالي

". تعود إلى أربعة عقود خلت فقط

في بدایة ظهورها لم یكن هدفها خدمة - الأهداف 

المجتمع، حیث كانت لبدایتها نزعة 

. فردیة في الاتجار بالأموال وجمع الثورة

دافع إقامتها هو إیجاد بدیل مناسب - 

لنظام الفائدة، ومن أجل تحقیق شرع االله 

. في المعاملات المالیة

. ى منع وتحریم الفائدة الربویةیقوم عل- . یرتكز عملها أساسا على الفائدة- التعریف 

.بنوك غیر متخصصة- .هي بنوك المتخصصة- الأنواع 

. بالاعتماد على معلومات الفصلین الأول والثانيمن إعداد الطالبة: المصدر
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. مقارنة بین مصادر الأموال في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة: المطلب الثاني

: ةالداخلیمقارنة بین المصادر - 1

لا نجد فروقا جوهریة بین بنود المصادر الداخلیة في كلا البنكین إلا في مصدر الاحتیاطات والأرباح 

غیر الموزعة، إذ نجد أن هذین البندین في البنك التقلیدي مصدرهما الرئیسي هو الفوائد الربویة، بینما في 

ثمار في المعاملات بالصیغ الشرعیة وأجور البنك الإسلامي نجد أن مصدرها الأرباح الناتجة عن الاست

. الخدمات المصرفیة

: مقارنة بین المصادر الخارجیة- 2

من خلال المقارنة بین مصادر الأموال الخارجیة بالبنوك التقلیدیة والإسلامیة، نستنتج أنه لا یوجد هناك 

ذا أسلوب التعامل أهمیتها، وكخلاف في النوعین من البنوك وإنما یتجلى الخلاف في هیكلة الودائع ومدى 

فإنه في البنك الإسلامي أغلبها هي ودائع استثمار مع حجم قلیل فبالنسبة لبند الودائع مع هذه المصادر؛

فبهذا فهي تشبه إلى حد كبیر بنوك الاستثمار، رغم أن هذه الأخیرة لا یسمح لها ریة،من الودائع الجا

لأجل ، وكذلك فإن الودائعرأسمالها و ودائع الاستثمار فقطبتلقي الودائع تحت الطلب فهي تعتمد على

وودائع التوفیر تمثل في البنك التقلیدي قروضا والتزامات علیه یردها مع فوائدها في الموعد أو عند 

ولكن یوجد بدلا منه ودائع مضاربة بین البنك البند في میزانیة البنك الإسلاميلهذا الطلب، بینما لا وجود 

. المال، ولا یلتزم البنك الإسلامي بفوائد محددة لهذه الودائعوأرباب 

وبالنسبة للودائع الاستثماریة تعتبر في البنوك التقلیدیة بمثابة قرض بفائدة، أما الودائع الاستثماریة في 

البنوك الإسلامیة هي مملوكة لأصحابها، والبنك یستثمرها لحسابهم ویأخذون من أرباحها ما نصت علیها 

. ود المضاربة المبرمة بینهم وبین البنك الإسلاميعق

ففي البنك التقلیدي یكون هذا البند مدینا بأرصدة الحسابات الجاریة بة لودائع البنوك الأخرى؛أما بالنس

والودائع بإخطار والودائع لأجل وحسابات التوفیر ویحددها في المواعید المتفق علیها للبنوك الأخرى مع 

ي البنوك الإسلامیة فهو یمثل ودائع استثماریة، بمعنى أن البنوك هي رب مال في عقد فوائدها، أما ف

مضاربة والبنك الإسلامي مضاربا یستثمر هذه الأموال استثمارا مطلقا أو مقیدا في عقد المضاربة المبرم 

. بین الطرفین

:التاليعین من البنوك في الجدول ویمكن تلخیص المقارنة بین المصادر في النو 
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.مقارنة بین مصادر الأموال في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة: )4(جدول رقم

البنوك الإسلامیةالبنوك التقلیدیةعنصر المقارنة

تتمثل في رأس المال والاحتیاطات - : المصادر الداخلیة

. والأرباح غیر الموزعة

. نفس الشيء- 

الاحتیاطات _ 

والأرباح غیر 

الموزعة

مصدرها الأرباح الناتجة عن - . مصدرها الرئیسي هو الفوائد- 

الاستثمار بالصیغ الشرعیة وأجور 

. الخدمات

المصادر الخارجیة 

الودائع -

ودائع تحت الطلب -

). ضامن لها(ملزم بردها - 

تعتبر أهم مصدر وتمثل المكانة - 

. الأولى

). لا یلتزم بردها كاملة(مؤتمن علیها - 

د المكانة الأولى تقل أهمیتها حیث تعو - 

. لودائع الاستثمار

ودائع لأجل -

: وودائع التوفیر

تمثل قروضا والتزامات على البنك - 

یقوم بردها مع فوائدها في الموعد أو 

. عند الطلب

توجد مكانها ودائع المضاربة التي - 

رب (والمودع ) مضارب(تكون بین البنك 

. ولا یلتزم البنك بفائدة محددة) المال

الودائع -

الاستثماریة 

هي مملوكة لأصحابها، حیث یقوم - . تعتبر قرض بفائدة- 

البنك باستثمارها ویتحصل المودعون 

. على أرباح

ا مثل الودائع الأخرى، تتطلب مثله- : ودائع البنوك الأخرى

. السداد في الموعد المحدد مع الفائدة

تمثل عقد المضاربة بین البنك ورب - 

. المال

. بالاعتماد على الفصلین الأول والثانيمن إعداد الطالبة: المصدر

. مقارنة بین استخدامات الأموال في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة: المطلب الثالث

: ارنة بین الأرصدة النقدیة الحاضرة في البنكینمق- 1

من خلال العرض السابق للأرصدة النقدیة الحاضرة في البنكین، یتضح أنها تتشابه إلى حد كبیر وتكمن 

نقطة الاختلاف في بند الأرصدة لدى المصرف المركزي أي النسبة المفروضة كاحتیاطي نقدي على 

البنوك التقلیدیةرورة اختلاف هذه النسبة في البنوك الإسلامیة عنها في الودائع، حیث یرى الباحثون بض

وذلك لأن العلاقة بین الودائع والبنك الإسلامي لیست علاقة مقرض ومقترض كما هو الحال في البنوك 
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ك البن(وإنما علاقة مضارب ) أي بمثابة قرض یلتزم البنك التقلیدي برده عند الأجل ومع فوائده: (التقلیدیة

علیها دون تعد أو تقصیر من البنك، توزع الأرباح بینهم بالنسبة المتفق )المودع(ورب المال ) الإسلامي

. وبالتالي فالعلاقة هي علاقة مشاركة ومتاجرة

: مقارنة بین الأصول المتداولة في البنكین- 2

تكمن نقطة الاختلاف الأساسیة في مكونات محفظة الأوراق المالیة في البنكین، ففي البنك التقلیدي تتكون 

هذه  المحفظة من الأسهم بنوعیها العادیة والممتازة وكذلك السندات ذات الفائدة الثابتة والمحددة مسبقا، 

م العادیة فقط، وذلك لعدم شرعیة الأسهم تتكون محفظة الأوراق المالیة في البنك الإسلامي من الأسهبینما 

. الممتازة والسندات

بالإضافة إلى غیاب بند الأوراق التجاریة المخصومة والذي یعد من الربا المحرم، أما بالنسبة لبند القروض 

والسلفیات فلا وجود له في البنوك الإسلامیة ویحل محله بند القروض الحسنة وصیغ التمویل والاستثمار 

. مثلة في المرابحة والمضاربة والمشاركة وإلى غیر ذلك من الصیغ المذكورة آنفاوالمت

: مقارنة بین الأصول الثابتة في البنكین- 3

لا یوجد أي اختلاف فیما یخص بنود الأصول الثابتة من أراضي ومباني، وكذلك فیما یخص مصاریف 

. التأسیس

الأموال في البنوك التقلیدیة والإسلامیة یمكن تلخیص ومن خلال عرضنا لأهم بنود مصادر واستخدامات 

:أهم نقاط التمایز في المیزانیة المقارنة التالیة

. میزانیة مقارنة لأهم بنود بنك تقلیدي وبنك إسلامي): 5(جدول رقم 

) المصادر(الخصوم ) الاستخدامات(الأصول 

بنك البیان

تقلیدي

بنك 

إسلامي

بنك البیان

تقلیدي

بنك 

إسلامي

أرصدة نقدیة حاضرة

. نقدیة بالصندوق- 

أرصدة لدى البنك- 

. المركزي

أرصدة لدى البنوك - 

. الأخرى

××

××

××

××

××

××

. حقوق المساهمین- 

. رأس المال المدفوع- 

. احتیاطي قانوني- 

. احتیاطي نظامي- 

. مااحتیاطي ع- 

××

××

××

××

××

××

××

××

××

××
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محفظة الأوراق المالیة 

. الأسهم العادیة- 

. الأسهم الممتازة- 

. سندات حكومیة- 

قروض وسلفیات- 

. وأوراق تجاریة مخصومة

. مالیةأوراق استثمارات - 

. استثمارات عقاریة- 

مبالغ مدفوعة مقدما- 

. وموجودات أخرى

أنشطة تمویلیة - 

. واستثماریة

××

××

××

××

××

××

××

لا یوجد

××

لا یوجد

××

لا یوجد

لا یوجد

لا یوجد

لا یوجد

××

لا یوجد

××

××

××

. أرباح غیر موزعة- 

المطلوبات 

. ودائع تحت الطلب- 

. ودائع لأجل وبإخطار- 

. ودائع توفیر- 

. ودائع مضاربة- 

. أرصدة مستحقة للبنوك- 

××

××

××

××

لا یوجد

 ××

تجاریة

××

××

××

××

××

 ××

إسلامیة

.117مرجع سابق، ص : شوقي بورقبة:المصدر

.في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیةالاستثمارات تمویل مقارنة بین : المبحث الثاني

. مقارنة من حیث ماهیة التمویل بین البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة: المطلب الأول

:مقارنة من حیث المفهوم: أولا

التمویل في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة یتمثل في تقدیم المال سواء كان نقدي أو عیني من إن

أصحاب الفائض إلى أصحاب العجز، إلا أن التمویل الإسلامي یشترط الابتعاد عن المحرمات بالإضافة 

التقلیدي الذي یكون قصد سترباح أو أن یكون تطوعیا، عكس التمویل لاإلى أنه یمكن أن یكون بقصد ا

.الربح فقط

یتمثل العائد في التمویل التقلیدي في الفائدة المفروضة على المقترض أما :ن حیث العوائدمقارنة م: ثانیا

یعتمد التمویل التقلیدي ، وبالتالي في التمویل الإسلامي فیتمثل في الربح المتأتى من النشاط الاستثماري

. ا یعتمد التمویل الإسلامي على المشاركة في الربح والخسارةعلى الفائدة الثابتة، بینم

:وائد في الجدول التاليعلویمكن تلخیص الاختلافات في ا
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. مقارنة بین الربح والفائدة الربویة:)6(جدول رقم 

الربحالفائدة الربویةعنصر المقارنة

عروض (الزیادة في الأصول / 1من الناحیة الفقهیة

). القنیة

تعتبر فائدة ربویة غیر جائزة / 2

. شرعا

عروض (الزیادة في الأصول المتداولة / 1

). التجارة

. جائز شرعا/ 2

من الناحیة 

الاقتصادیة

. مقدرا محددا سلفا من الزیادة/ 1

عائد لا ینتج عن تفاعل عنصري / 2

). العمل ورأس المال(الإنتاج 

عائد یرتبط بمقدار التمویل وذمة / 3

. المستفید

. بعیدة عن المخاطرة/ 4

. لا یمكن أن تكون سالبة/ 5

قد یتحقق (احتمالي في أصل وجوده / 1

)وقد لا یتحقق

). قلیل أو كثیر(احتمالي في مقداره 

عائد نتاج عن تفاعل عنصري الإنتاج / 2

). العمل ورأس المال(

. الممولالمشروععائد یرتبط بنتیجة / 3

.بفكرة المخاطرةیقترن / 4

. ذلك وبالتالي تكون خسارةیمكن / 5

. 02: عبد الحلیم غربي، مرجع سابق، ص: المصدر

: مقارنة من حیث مصادر التمویل: ثالثا

إن مصادر التمویل سواء في البنوك التقلیدیة أو الإسلامیة تنقسم إلى مصادر داخلیة وأخرى خارجیة، 

فبالنسبة للمصادر الداخلیة یتمثل الاختلاف في الأسهم  لممتازة حیث أنها لا تعتبر من مصادر التمویل 

رعي، أما بالنسبة للمصادر الإسلامي، كونها غیر جائزة شرعا لما لها من ممیزات تبعدها عن الإطار الش

الخارجیة فهي تختلف في التمویل الإسلامي عنها في التمویل التقلیدي؛ حیث یعتمد هذا الأخیر على  

السندات ذات الفائدة الثابتة والمحرمة شرعا، بینما یعتمد التمویل الإسلامي على القروض الحسنة وصیغ 

.  ش المعلوم التي تعتبر جائزة شرعاالمشاركات وفقا لمبدأ الغنم بالغرم، وصیغ الهام

من خلال هذا العرض یمكن تلخیص أهم نقاط التمایز بین التمویل في الاقتصاد التقلیدي والتمویل في و 

: الاقتصاد الإسلامي في الجدول التالي
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. التمویل والتقلیدي والتمویل الإسلاميبینمقارنة): 7(جدول رقم

التمویل في الاقتصاد الإسلاميالاقتصاد التقلیديالتمویل في عنصر المقارنة

صحاب الفائض إلى من أتقدیم المالالمفهوم 

. أصحاب العجز قصد الربح فقط

تقدیم المال من أصحاب الفائض إلى 

أو أصحاب العجز سواء بقصد التبرع 

. الاسترباح

تضخیم الفائدة أو الربح إلى أقصى ما الهدف من التمویل 

). المادیة والمطلقة(یمكن 

الوصول برأس المال إلى حالة من 

الاستثمار دون الحصول على فوائد غیر 

). الربح أو الخسارة(مشروعة 

یؤدي إلى تشغیل لرأس المال بحیث مبادئ التمویل 

یتم توجیه كل المدخرات للإنتاج 

. والاستثمار

یعمل على عدم الاكتناز وفرض الزكاة 

. على أفراد المجتمع

جرث العادة أن یكون التمویل التقلیدي أداة التمویل 

. بالنقود

أو یمكن أن یكون التمویل بالنقود 

. بالأصول الثابتة أو بالأصول المتداولة

الاستثمارات 

الممولة 

یمكن تمویل أي نوع من الاستثمارات 

. المخاطرة قلیلةالتي تكون فیها 

یشترط أن تكون الاستثمارات الممولة 

. مباحة شرعا

تنتقل الملكیة في التمویل التقلیدي إلى ملكیة رأس المال 

. الطرف الآخر

یستمر ملك رأس المال في التمویل 

. الإسلامي للمالك

أسس تقدیم 

التمویل 

یعتمد التمویل التقلیدي على ذمة 

. المستفید وقدرته على السداد

ارتباطا وثیقا بالناتج الحقیقي یرتبط

للمشروع، فهو یقوم على أساس مشروع 

استثماري محدد تمت دراسته من كل 

. الجوانب

تتمثل في الأسهم العادیة والممتازة مصادر التمویل 

والتمویل الذاتي كمصادر داخلیة، 

دات والقروض البنكیة كمصادر والسن

. خارجیة

تتمثل فقط في الأسهم العادیة والتمویل 

الذاتي كمصادر داخلیة أما المصادر 

وض الحسنة الخارجیة فتنحصر في القر 

. وكذا المشاركات
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.2عبد الحلیم عمار غربي، مرجع سابق، ص :المصدر

ر في الربح الذي یتأتى من ربح تنحص/ 1. في الفائدة المحددة مسبقاتتمثل/ 1عوائد التمویل 

. الممول والأجر والجعالةالمشروع 

لا ترتبط الزیادة التي یحصل علیها / 2

. الممول بنتیجة المشروع

یشترك الطرفان في الربح قل أو كثر / 2

. حسب اتفاقهما

لا یتحمل الممول أي خسارة، أي / 3

. أن المستفید ضامن لما في یده

تقع الخسارة على كل من الممول / 3

والمتمول في حالة المشاركة وعلى رب 

. في حالة المضاربة) الممول(المال 

الممول یستحق المكافأة مقابل / 4

. تخلیه عن المال لغیره لفترة معینة

الممول یستحق المكافأة مقابل /4

. المخاطرة

تقوم مدار العملیة التمویلیة على / 6

العلاقة بین الأجل والمبلغ في تقدیر 

. المكافأة

لا یختلف مع هذا المبدأ إلا أنه / 6

یستثني منها الربویات، فلا قیمة للأجل 

. حینئذ

یؤدي التمویل التقلیدي إلى تضییق المشاركة 

قاعدة المشاركة وحصر ملكیة 

المشاریع بفئة قلیلة من أصحاب 

. رؤوس الأموال

غالبا ما یساعد على توسیع قاعدة 

المشاركة في ملكیة المشاریع، بحیث تتاح 

الفرصة لعدد من صغار التجار 

. والصناعیین

بناء علیها یتم تحدید عناصر العملیة . لمكافأةلیست للصیغة أثر في تحدید االصیغة التمویلیة 

. التمویلیة وخاصة المكافأة
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. بین مفاهیم الاستثمار في التمویل التقلیدي والتمویل الإسلاميمقارنة : المطلب الثاني

:الاستثمارمفاهیمارنة من حیث مق: أولا

فالاستثمار مویل التقلیدي والتمویل الإسلامي؛لا وجود لاختلافات في مفهوم الاستثمار في التنلاحظ أنه 

معین، نقدي أو عیني بغیة الحصول على مال أكبر منه، وكذلك عملیة تطرأ على مال في كلیهما هو 

ر إلى إعادة تلك وهذا ما جعلنا لا نضطبالنسبة للأنواع والأهمیة والاستخدامات المختلفة لهذا المفهوم،

.المفاهیم في الفصل الثاني تفادیا للتكرار

:أحكام وضوابط الاستثمارمقارنة من حیث : ثانیا

أن له حكم في الشریعة الإسلامیة حیث أن سردناه عن الاستثمار في الفصل الثاني؛نلاحظ من خلال ما 

، مندوبوهناك من رأى أنه مباح أو هناك من أقر أن الاستثمار واجب على كل من یستطیع إلیه سبیلا

على مختلف وهذا للأهمیة التي یولیها الدین الإسلامي للاستثمار نظرا لما یتركه من آثار إیجابیة

الأصعدة الاقتصادیة ومن خلالها التنمیة الاجتماعیة للمجتمع، ولكن الشریعة الإسلامیة لم تترك المجال 

كمه مثل الضوابط الخلقیة كالصدق والأمانة، والضوابط للعبث بهذا الأمر حیث حدد له ضوابط تح

إلخ...الاجتماعیة كتحریم الاحتكار والاكتناز وأكل أموال الغیر بالباطل

ولكننا كما لاحظنا في الاقتصاد التقلیدي فإنه لا وجود لهذه الضوابط ولا لحكم وجوب الاستثمار فكل له 

كانت هناك ضوابط أو قوانین فهي من صنع أیدي البشر؛ ، وإن الحریة في استثمار أمواله أو اكتنازها

. وبهذا فهي لا تخلو من النقائص، وكذا الذاتیة للجانب الذي وضعها

في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیةالاستثماراتتمویلمقارنة بین صیغ : المطلب الثالث

التقلیدیة والبنوك الإسلامیةمقارنة بین صیغ التمویل قصیر الأجل في البنوك : أولا

: مقارنة بین التمویل بالقروض في البنوك التقلیدیة والتمویل بالمرابحة في البنوك الإسلامیة- 1

یمكن تلخیص أهم نقاط التمایز بین التمویل بالقروض في البنوك التقلیدیة والتمویل بالمرابحة في البنوك 

: الإسلامیة في الجدول التالي
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مقارنة بین التمویل بالقروض في البنوك التقلیدیة والتمویل بالمرابحة في البنوك ): 8(رقمجدول 

. الإسلامیة

التمویل بالمرابحةالتمویل بالقروض قصیرة الأجلعنصر المقارنة

علامة المتعامل مع - 

البنك

علاقة المدین بالدائن بالإضافة إلى دائنلعلاقة المدین با

)العمیل(والمشتري ) البنك(علاقة البائع 

لا یهتم البنك التقلیدي بمشروعیة غرض العملیة- 

الشيء المراد تمویله

یعتبر أهم عنصر بالنسبة للبنوك 

الإسلامیة ویشترط أن تكون العملیة 

بعیدة عن كل الشبهات

یشترط وجود سلعة معینة یتم نقل ملكیتهاقودیتم التمویل بتقدیم النكیفیة التمویل- 

فائدة ثابتة ترتبط بمبلغ القرض عائد البنك- 

ومدته

هامش ربحي یحدد مسبقا مع ضرورة 

معرفة تكلفة شراء الأصل من طرف 

العمیل

تفرض البنوك التقلیدیة غرامات التأخر في السداد- 

. تأخیر بزیادة الفائدة

یشترك على البنوك الإسلامیة التفریق 

. عسربین المدین المتماطل والمدین الم

. 202: عبد الحلیم غربي، مرجع سابق، ص: المصدر

. بالسلم في البنوك الإسلامیةمقارنة بین التمویل بالقروض في البنوك التقلیدیة والتمویل - 2

: یمكن تلخیص أهم نقاط التمایز من خلال الجدول التالي

مقارنة بین التمویل بالقروض في البنوك التقلیدیة والتمویل بالسلم في البنوك ): 9(جدول رقم

. الإسلامیة

التمویلالتمویل بالقروضعنصر المقارنة

علاقة المتعامل مع - 

البنك

بائع ومشتريعلاقة علاقة  المدین بالدائن 

یحصل البنك على عائد ثابت عائد التمویل- 

عند تسدید العمیل للقرض، 

ویحصل العمیل على  القرض 

الثمن عاجلا ویحصل یحصل البنك على 

.العمیل على السلعة آجلا
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. عاجلا

تشجیع العملیة - 

الإنتاجیة

یطلب من المقترض سداد مبلغ 

القرض حق لو اقترض من جهة 

أخرى لسداد القرض الأول 

وبالتالي لیست له دوافع لاستخدام  

. الإنتاجالقرض في 

یطلب من العمیل أن یسدد مقابل رأس 

مال السلم سلعة فإنه إذا كان منتجا لهذه 

السلعة یعمل كل ما في وسعه وبحد 

. أدنى لإنتاج القدر اللازم للسداد

لا تراعي البنوك التقلیدیة الظروف التوقف عن السداد- 

الطارئة التي تجبر المقترض على 

التخلف عن السداد وتعمل على

. زیادة فوائد التأخیر

في حالة عدم تسلیم لظروف طارئة فإنه 

یمكن للبنك فسخ العقد أو الانتظار لحین 

زوال الظروف الطارئة دون أیة أعباء 

. إضافیة

.73- 72ص ص ، مرجع سابق،عبد الحلیم عمرمحمد : المصدر

مقارنة بین التمویل بالقروض في البنوك التقلیدیة والتمویل بالقروض الحسنة في البنوك -3

: الإسلامیة

یمكن تلخیص أهم نقاط التمایز بین التمویل بالقروض بفائدة في البنوك التقلیدیة والتمویل بالقروض 

: الحسنة في البنوك الإسلامیة في الجدول التالي

التمویل بالقروض في البنوك التقلیدیة والتمویل بالقروض الحسنة في مقارنة بین): 10(جدول رقم

. البنوك الإسلامیة

التمویل بالقروض الحسنةالتمویل بالقروض بفائدةعنصر المقارنة

علاقة المتعامل 

مع البنك

علاقة المدین بالدائنعلاقة المدین بالدائن

التوظیف في 

الاقتراض

نشاط توظیف الأموال یعتمد على - 

القروض بفوائد

عائد هذا النشاط یتمثل في الفرق بین - 

سعر الفائدة الذي یقدم للمودعین وسعر 

الفائدة الذي یؤخذ من المقترضین

لا یوجد للبنوك الإسلامیة سوى - 

القرض الحسن

لا تتعامل بسعر الفائدة أخذا وعطاء- 

تعطى القروض لترد عند حلول الأجل - 

)قروض بدون فائدة(دون أي زیادة 
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تقدم القروض من ودائع الأفراد، حیث - مصادر القروض

یحتفظ بنسبة قلیلة منها لمواجهة طلبات 

السحب الباقي یخصص للاقتراض

یتم وضع مغریات لجلب المدخرات _ 

كسعر الفائدة المصرفي، من أجل زیادة 

تراضیة وتحقیق عوائد أكبرطاقاتها الاق

لا یقدم القرض الحسن من أموال - 

المودعین بل إن موارده هي من أموال 

الزكاة أو التبرعات أو الصدقات أو 

الهبات أو الجزء الذي یخصصه البنك 

من فائض أرباحه لمواجهة مثل هذه 

الحالات

العبرة في منح القروض هي إمكانیة - غرض العملیة

بفوائد أولا وفي خدمة المجتمع ثانیااستردادها 

لا یوجد اعتبار للجوانب الأخلاقیة - 

والروحیة

لا تقدم إن كانت تستخدم في صناعة - 

أو زراعة أو نشاط غیر مشروع

غالبا ما یستفید من القروض كبار - شكل الائتمان

العملاء دون الفئات الاجتماعیة البسیطة

ن تقدم القروض الحسنة للعاطلین ع- 

العمل والمرضى وطلبة العلم، وغیرهم 

. من المحتاجین الحقیقیین

یعطى الائتمان المصرفي للمؤسسات 

.والمشاریع وفق أسالیب الاستثمار المتبعة

تمنح قروض قصیرة أو متوسطة أو طویلة الضمانات

الأجل مقابل ضمانات كافیة لاسترداد 

القرض وفوائده

تمنح كقروض قصیرة الأجل وتقدم 

. خصوصا على الضمان الشخصي

.119شوقي بورقبة، مرجع سابق، ص: المصدر

. مقارنة بین صیغ التمویل متوسط الأجل في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة:ثانیا

. ستصناع في البنوك الإسلامیةي البنوك التقلیدیة والتمویل بالامقارنة بین التمویل بالقروض ف- 1

یمكن تلخیص أهم نقاط التمایز بین التمویل بالقروض في البنوك التقلیدیة والتمویل بالاستصناع في 

: البنوك الإسلامیة من خلال الجدول التالي

مقارنة بین التمویل بالقروض في البنوك التقلیدیة والتمویل بالاستصناع في البنوك ): 11(جدول رقم

. سلامیةالإ
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التمویل بالاستصناعالتمویل بالقروض متوسطة الأجلعنصر المقارنة

تعاقد على تصنیع سلعة موصوفة في - علاقة دائن بمدینطبیعة التعاقد

وقت لاحق

)إنجاز عقارات أو منقولات(عقد مقاولة - 

أسلوب بیع السلع- تمویل نقديطبیعة التمویل

تمویل عیني- 

. مشتري: العمیل- ) مدین(مقترض : العمیل- أطراف العملیة

. بائع: البنك- 

. الصانع: المقاول- 

الربح الناتج عن الفرق بین ما یتحصل مقرض مسبقا: البنك- عائد البنك

. علیه من العمیل وما یدفعه للمقاول

. ة  بالاعتماد على معلومات الفصلین الأول والثانيمن إعداد الطالب: المصدر

. مقارنة بین التمویل بالقروض في البنوك التقلیدیة والتمویل بالبیع بالتقسیط في البنوك الإسلامیة- 2

یمكن تلخیص أهم نقاط التمایز بین التمویل بالقروض في البنوك التقلیدیة والتمویل بالبیع بالتقسیط في 

: البنوك الإسلامیة من خلال الجدول التالي

ن التمویل بالقروض في البنوك التقلیدیة والتمویل بالبیع بالتقسیط في مقارنة بی): 12(جدول رقم

. البنوك الإسلامیة

التمویل بالبیع بالتقسیطالتمویل بالقروضعنصر المقارنة

علاقة المتعامل مع 

البنك

بالدائن ) العمیل(علاقة المدین 

)البنك(

)العمیل(والمشتري ) البنك(علاقة البائع 

فائدة ثابتة تحدد مسبقا على أساس عائد البنك

مبلغ القرض ومدته

هامش ربح ناتج عن بیع سلعة ما بعد 

شرائها من المورد بسعر أقل

)سلعة(تمویل عیني تمویل نقديطبیعة التمویل

كیفیة تحدید عائد 

البنك

یتم تحدید عائد  البنك بزیادة علاوة 

على فائدة الاقتراض من المودعین

البنك لالتفریق بین سعر یتم تحدید عائد

. الدفع الفوري وسعر الدفع الآجل

. 247: غربي، مرجع سابق، صعمارعبد الحلیم: المصدر
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: ري في البنوك الإسلامیةیجنوك التقلیدیة والتمویل التأمقارنة بین التمویل بالقروض في الب- 3

: یمكن تلخیص أهم نقاط التمایز في الجدول التالي

. ري في البنوك الإسلامیةیجنوك التقلیدیة والتمویل التأمقارنة التمویل بالقروض في الب): 13(جدول رقم

التمویل بالاعتماد الإیجاريالتمویل بالقروضعنصر المقارنة

علاقة المستأجر بالمؤجرعلاقة المدین بالدائنعلاقة المتعامل مع البنك

من منفعة الأصلالإیجار یمثل ثفائدة محددة مسبقاعائد البنك

تمویل نقدي یكون عموما بنسبة طبیعة التمویل

من احتیاجات العمیل70%

بنسبة ) أصل(تمویل عیني 

100%

تعتبر قلیلة نظرا لوجود مخاطر التمویل

الضمانات الكافیة

وجود خطر تملك الأصل 

. واحتمال تعرضه للتلف

. بالاعتماد على معلومات الفصلین الأول والثانيمن إعداد الطالبة: المصدر

. مقارنة بین صیغ التمویل طویل الأجل في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة:ثالثا

: مقارنة بین التمویل بالقروض في البنوك التقلیدیة والتمویل بالمشاركة في البنوك الإسلامیة- 1

: یمكن تلخیص أهم نقاط التمایز في الجدول التالي

مقارنة بین التمویل بالقروض في البنوك التقلیدیة والتمویل بالمشاركة في البنوك ): 14(جدول رقم

. الإسلامیة

التمویل بالقروض متوسطة عنصر المقارنة

الأجل

التمویل بالمشاركة

علاقة مشاركةعلاقة مدیونیةنوع العلاقة

لا یتدخل البنك التقلیدي في القراراتخاذ

اتخاذ قرارات العمیل

یتدخل البنك الإسلامي في 

قرارات العمیل ویمكن أن توكل 

مهمة الإدارة إلى العمیل وحده

یتحصل البنك على فائدة ثابتة عائد التمویل

محددة مسبقا على أساس مبلغ  

القرض ومدته ولیس على أساس 

العائد المحقق للاستثمار

تقاسم البنك الإسلامي والعمیل ی

الربح بینهما حسب الاتفاق 

ویتحمل كلاهما الخسارة حسب 

نسبة المساهمة
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تعتبر ضئیلة جدا بحیث لا درجة المخاطرة

یتحمل البنك التقلیدي أي خسارة

تعد كبیرة جدا نظرا لاحتمال 

تحقق الخسارة

لا یهتم البنك التقلیدي من غرض الغرض من التمویل

التمویل وخاصة مشروعیة العملیة

یهتم البنك الإسلامي بطبیعة 

العملیة ومدى مشروعیتها 

وخاصة أنه یعتبر شریكا في 

. العملیة

. من إعداد الطالبة: المصدر

: مقارنة بین التمویل بالقروض في البنوك التقلیدیة والتمویل بالمضاربة في البنوك الإسلامیة- 2

: یمكن تلخیص أهم نقاط التمایز في الجدول التالي

مقارنة بین التمویل بالقروض في البنوك التقلیدیة والتمویل بالمضاربة في البنوك ): 15(جدول رقم

. الإسلامیة

التمویل بالمضاربةالتمویل بالقروض طویل الأجلعنصر المقارنة

علاقة البنك مع 

العمیل

مضارب ورب المالعلاقة علاقة مدین ودائن

فائدة ثابتة مئویة محددة مسبقا على أساس عائد التمویل

مبلغ القرض والمدة

) البنك(ربح یقسم بین صاحب المال 

بنسبة متفق علیها ) العمیل(والمضارب 

والخسارة یتحملها البنك وحده، ویخسر 

. المضارب جهده فقط

الغرض من 

التمویل

دد لا شأن البنك التقلیدي له مبلغ معین مح

له بعمل أخذ القرض، ومن أخذ القرض 

یستثمره لنفسه فقط حیث یملك المال 

ویضمن رد مثله مع الفائدة، فإن كسب كثیرا 

. فلنفسه وإن خسر تحمل الخسارة لوحده

هي شركة فیها المغنم المضاربة

معا، فالمضارب لا ثنینوالمغرم للا

یملك المال الذي بیده وإنما یتصرف 

. عن صاحب رأس المالفیه كوكیل

لا یضمن المضارب رأس المال إلا إذا. یعتبر المقترض ضامنا للأصل والفائدةالضمان

. تعدى أو قصر

، 122شوقي بورقبة، مرجع سابق، ص: المصدر
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مقارنة بین إجراءات تمویل الاستثمارات في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة: المطلب الثالث

:مقارنة بین الدراسة المبدئیة للطلبات: أولا

من خلال ما تعرضنا إلیه سابقا، نستنتج أنه لا وجود لاختلافات رئیسیة بین الدراسة المبدئیة للطلبات

وذلك فیما یخص مكونات ملف القرض والشروط الأولیة، إلا أن جوهر الاختلاف یكمن في ضمان 

مشروعیة المشروع المراد تمویله حیث تشترط البنوك الإسلامیة أن یكون المشروع الممول بعید عن كل 

. الشبهات

الإسلامي في اتخاذ قرارات یعتمد كل من البنك التقلیدي و : مقارنة من حیث اتخاذ القرار والتنفیذ: ثانیا

دراسة العمیل طالب التمویل على مستوى : تمویل الاستثمارات على مجموعة من الدراسات تتمثل في

أخلاقه وشخصیته وكفاءته في إدارة المشروع، وكذلك الدراسة المالیة للمشروع وذلك للتأكد من ربحیة 

، ولكن البنوك الإسلامیة لها من طرف العمیلالمشروع لضمان سداد الدین، ثم دراسة الضمانات المقدمة 

معاییر أخرى لقبول تقدیم التمویل وهي معاییر السلامة الشرعیة للمشروع الاستثماري وهي أن لا یشوب 

المشروع أي شيء یخالف الشریعة الإسلامیة، ولهذا فإنه لا وجود لاختلاف جوهري في اتخاذ قرار 

.عدا الجوانب الشرعیة في البنوك الإسلامیةالتمویل في كلا النوعین من البنوك ما

:مقارنة من حیث المتابعة: ثالثا

وذلك حسب كل نوع من صیغ التمویلإن المتابعة في البنوك الإسلامیة تختلف عنها في البنوك التقلیدیة

فالتمویل بالمشاركة في البنوك الإسلامیة یقتضي متابعة أكبر وأدق بكثیر وذلك لكون نتیجة المشروع هي 

نتیجة للبنك والعمیل على حد سواء، وكذلك فإن البنك كما یأخذ أرباح على المشروع إذا حقق ربحا فإنه 

مل كل الخسائر المالیة في كذلك یتحمل الخسارة إذا حدثت وذلك حسب نسبة مشاركته في المشروع، ویتح

.حالة التمویل بالمضاربة
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:ویمكن تلخیص هذه النقاط في الجدول الموالي

. مقارنة بین إجراءات تمویل الاستثمارات في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة):16(جدول رقم

في البنوك الإسلامیةإجراءات التمویلفي البنوك التقلیدیةإجراءات التمویلعنصر المقارنة

ترتكز على دراسة ملف القرض من - الدراسة المبدئیة- 

. الجوانب القانونیة والإداریة

نفس الشيء بالإضافة إلى شرط - 

. مشروعیة العملیة الممولة

اتخاذ القرار - 

والتنفیذ

ترتكز على دراسة ثلاث نقاط - 

أساسیة تتمثل في دراسة العمیل 

ودراسة المؤسسة والمشروع وكذا دراسة 

. الضمانات

نفس الشيء بالإضافة إلى تركیز - 

العمیل خاصة في أخلاقالدراسة على 

صیغة المضاربة والمشاركة نظرا 

. لضخامة المخاطر

معاییر اتخاذ - 

القرار

، التقنیة والمالیةالمعاییر الفنیة و - 

وهي معاییر تضمن فقط القدرة على 

.استرداد القرض

نفس المعاییر بالإضافة إلى معاییر - 

السلامة الشرعیة، مما یضمن استرداد 

القرض وكذلك صحة وشرعیة العملیة 

.التمویلیة والاستثماریة

المتابعة- 

تكون المتابعة عموما كتابیة وتتم - 

في القروض المتابعة المیدانیة

. الضخمة والطویلة الأجل

تعتبر المتابعة مرحلة جد أساسیة فیما - 

یخص عملیة التمویل بالمشاركة 

والمضاربة نظرا لكبر حجم المخاطرة 

وبالتالي تكون المتابعة المیدانیة جد 

. ضروریة

عموما تتمثل الضمانات المطلوبة - الضمانات- 

الرهن العقاري والضمانات في 

الشخصیة

تعتمد البنوك الإسلامیة على نفس - 

. الضمانات

حالة التوقف عن - 

الدفع

یقوم البنك التقلیدي بالرفع من سعر - 

. الفائدة

فيزیادةلا یجوز للبنك الإسلامي ال- 

. هامش الربح

. بالاعتماد على معلومات الفصلین الأول والثانيمن إعداد الطالبة: المصدر
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الإسلامیةفي البنوك التقلیدیة والبنوك اتالاستثمار تمویل كفاءةمقارنة من حیث: الثالثالمبحث 

مقارنة من حیث الكفاءة التمویلیة لصیغ التمویل التقلیدي والإسلامي: المطلب الأول

.لوساطة المالیة التقلیدیةآثار ا: أولا

تقوم الوساطة المالیة التقلیدیة على أساس آلیة الفائدة المسبقة والمضمونة، فالبنك یقترض بفائدة من 

ویقرض بفائدة أعلى منها لوحدات العجز، ومن الفرق بین الفائدة الدائنة والمدینة یحققوحدات الفائض 

ار السلبیة بالغة الخطورة ومن ة یتحملها المستثمر، ولهذه الوساطة جملة من الآثتكلفالبنك فائدة تشكل 

:1ینها نذكرب

التمویل التقلیدي یؤدي إلى تركیز الثروة؛ فالأموال في ظل هذه العلاقة تتجه دائما نحو الوحدات التي - 

، مما تقرض بفائدة، وتبتعد دائما من الوحدات التي تلتزم برد القروض مع الفوائد سواء حققت ربحا أم لا

.الملكیة على خلاف التمویل الإسلامي الذي یسعى إلى توسیع قاعدة الملكیةیؤدي إلى تمركز 

إن التمویل التقلیدي یتجه دائما نحو الوحدات الملیئة التي تستطیع تقدیم الضمانات المالیة الكافیة، أما - 

لا یملك الضمانات فلن یحصل غلى التمویل المطلوب ولو كان كفؤا، وهذا یعني أنالذيالمستثمر 

.التمویل التقلیدي یسيء تخصیص السیولة

إن التمویل التقلیدي یمثل عقبة أمام الاستثمار الحقیقي، كما أكد على ذلك كینز الذي یفاضل بین سعر - 

الفائدة والكفاءة الحدیة للاستثمار، أي الربح الذي یتوقع الحصول علیه من العملیة الاستثماریة، وعندما لا 

نعا للمستثمر فإنه لن یستثمر في المشروع، وهذا یعني أن الفائدة أصبحت قیدا مسبقا یكون الفرق كبیرا ومق

.، بینما التمویل الإسلاميعلى الاستثمار الحقیقي وبالتالي الطاقة الإنتاجیة

إن التمویل التقلیدي یسهم في ارتفاع تكالیف الإنتاج، وهي التكالیف التي یدفعها المستثمر للممول - 

عبر الأسعار وباعتبار التمویل وظیفة أساسیة، فإن هذا یعتبر مصدر رئیسي ها للمستهلكین وینتقل عبئ

.من مصادر التضخم، الذي یعرف بتضخم دفع التكلفة

. خصائص الكفاءة التمویلیة للوساطة المالیة الإسلامیة: ثانیا

تختلف عن الأسالیب ویظهر ذلك من خلال أسالیب التمویل الإسلامیة والتي تتمیز بخصائص تجعلها

:2التقلیدیة، والتي نبرزها في النقاط التالیة

1
كفاءة صیغ وأسالیب التمویل الإسلامي في احتواء الأزمات والتقلبات الدوریة، الملتقى الدولي حول الأزمة : صالح صالحي وعبد الحلیم غربي. 

ر20,21المالیة والاقتصادیة والحوكمة العالمیة،  وب كت ص 2004أ  ،788 .

ع.  ج ر م س ال ص نف  ،790.
2
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ارتباط ربح الممول في جمیع صیغ التمویل الإسلامي بالملكیة، فاستحقاقه للأرباح بسبب موضوعي - 

.وشرعي هو الملك، وهذا عكس الأسالیب التقلیدیة التي تقوم على استغلال أصحاب العجز في التمویل

وتدفق تیار من السلع، وهذا اب التمویل بین أطراف العملیة الاستثماریة بانتقال ملكیات ارتباط انسی- 

الأسلوب یقلل من الطرق التقلیدیة التي تحول الاقتصاد إلى اقتصاد رمزي الذي یعبر عن حركة رؤوس 

یرتبط انتقال الأموال وتقلبات أسعار الفائدة وتدفقات الائتمان بغض النظر عن عملیات استثمارها، بینما 

.التمویل بعملیات الاستثمار ارتباطا كبیرا في ظل نظام التمویل الإسلامي

.لأسالیب التمویل التقلیدیة والإسلامیةمقارنة من حیث المعاییر الموضوعیة : المطلب الثاني

المسبقة هي أن ینمو وائد یؤكد هذا المعیار أن نتائج الف:الحقیقيمعیار ارتباط التمویل بالاقتصاد:أولا

وهذا ما یؤدي إلى حدوث المالي بمتتالیة هندسیة بینما ینمو الاقتصاد الحقیقي بمتتالیة حسابیة، الاقتصاد

الأزمات والتقلبات الدوریة، أما التمویل الإسلامي مقید دائما بمعدلات المشاركة المرتبطة بالاقتصاد 

تثمارات تضمن النمو المستدام للتوازن الاقتصادي المالي الحقیقي، وبالتالي فإن صیغ المشاركات في الاس

.والحقیقي

یتطلب هذا المعیار ارتباط حركیة التمویل بحركیة النشاط الاقتصادي : معیار المصالح الحقیقیة: ثانیا

الحقیقي في دائرة الأولویة المجتمعیة الاقتصادیة التي تضمن تحقیق المصلحة بدءا من الضروریات 

لا یرتبط بالأولویات، وقد یكون هرم فالتحسینات، في حین أن التمویل في الاقتصاد التقلیديفالحاجیات

ات المصرفیة والمالیة بحیث هناك مجالات هامة لا تتوسع المؤسسرتیب الأولویات مقلوبا أو مضطربات

ونمو الاقتصاد هم في تطور المدیونیة ابینما تمول نشاطات ترفیه كمالیة، أو مضاربیة تسفي تمویلها،

.المالي المضاربي

یقتضي هذا المعیار تشارك الأطراف المختلفة : معیار المشاركة في نتائج العملیة الاستثماریة: ثالثا

في للعملیة التمویلیة في نتائج تقلیب الأموال وتوظیفها في النشاطات الاقتصادیة الحقیقیة، فلا یوجد 

مویل التقلیدي من یربح دائما بغض النظر عن نتائج العملیة كما هو الوضع في التالتمویل الإسلامي 

وتتكافل في والمغانم كلها ذات مصلحة؛ فتشارك في الأرباح الاستثماریة، ومن ثم تعد الأطراف المشاركة 

. تحمل المغارم

یؤكد هذا المعیار أهمیة الشفافیة والوضوح التي تحدد الهدف من التعاقد : معیار الوضوح والشفافیة: رابعا

والمقصود منه، فالأصل في الأموال الوضوح والشفافیة مقصد شرعي بینما الحیل الربویة تنافي هذا 
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المقصد؛ لأنها تهدف في النهایة إلى نقد حاضر بأكثر منه في الذمة، ولو صرحت العقود بذلك لكانت 

. تلجأ إلى تغییب الشفافیة والوضوح في العقود تجنبا لهذه النتیجةالربویة إن معظم الحیل باطلة، كما

. كفاءة الخصائص التمویلیة والاستثماریة للبنوك التقلیدیة والإسلامیةمقارنة من حیث: المطلب الثالث

. قاعدة الربح في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیةثمن حیمقارنة : أولا

التعامل بالفائدة یعمل على تقیید المعاملات البنوك التقلیدیة تعمل بقاعدة سعر الفائدة المحدد مسبقا؛ و إن 

والابتعاد الاستثماریة، حیث یحفز المستثمرین على التعامل بالمضاربة في مجال الأوراق المالیة والبورصة

دم تعاملها بالفائدة أخذا وعطاء میة وع، أما بالنسبة للبنوك الإسلاعن الاستثمار في المجال الحقیقي

یجعلها تعمل بنظام المشاركة في الربح والخسارة؛ أي أن استحقاق الربح یعتمد على تحمل المخاطرة، أي 

أنه یتحمل ما قد یحدث من نتائج سلبیة مقابل استحقاقه لنصیب من الربح إذا تحقق، وهذا هو معنى الغنم 

. 3مقابل تحمل الغرم أو الخسارة إذا حدثتبالغرم، المشاركة في أخذ الغنم 

.من حیث أسس تقدیم التمویلمقارنة:ثانیا

إذا كان التمویل التقلیدي في أغلب الحالات یعتمد على ذمة المستفید ویقدم التمویل على أساس قدرته 

ئجه على السداد، فإن التمویل الإسلامي یقدم على أساس مشروع استثماري معین تمت دراسته ونتا

؛ أي أن التمویل ، حیث یشترط أن تكون له نتائج على جمیع الأصعدة الاجتماعیة والاقتصادیةالمتوقعة

یشمل معرفة الغرض منه وكیفیة استخدامه، ومصدر السداد وإن كان من المشروع نفسه أو من موارد 

.ى، أما بالنسبة للتمویل التقلیدي فهو لا یهتم سوى بالجانب الربحي فقطأخر 

ط2006لبنوك المركزیة، مكتبة الریام، الجزائر، علاقة البنوك الإسلامیة با: سلیمان ناصر.  ص 1،   ،178.
3
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: خلاصة

نستخلص من خلال الفصل الثالث والمتمثل في المقارنة بین تمویل الاستثمارات في البنوك التقلیدیة 

هذه الأخیرة حدیثة النشأة مقارنة بالأخرى بالإضافة إلى اعتماد البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة، أن 

على عنصر معدل الفائدة الذي تتجنبه البنوك الإسلامیة باعتبار أنه محرم شرعا، كما أن صیغ تمویل 

مل كل الاستثمارات في البنوك الإسلامیة یتمیز بالتنوع والتشعب عكس ذلك في البنوك التقلیدیة فهي تش

. المجالات الاقتصادیة والاجتماعیة

تمویل الاستثمارات من كین متماثلة إلى حد ما حیث تتم عملیة إلا أن إجراءات تمویل الاستثمارات في البن

تبدأ بالدراسة المبدئیة للطلبات حیث تتضمن دراسة العمیل طالب التمویل ؛مراحل أساسیةخلال أربع

ها معاییر خاصة مالي، ولكن البنوك الإسلامیة لودراسة المشروع المراد تمویله خاصة من الجانب ال

التمویل أو عدم لتمویل ثم تنفیذ ع، ثم مرحلة اتخاذ القرار في معاییر السلامة الشرعیة للمشرو متمثلة 

المتابعة والتي تعتبر مرحلة بالغة الأهمیة بالنسبة للبنك الإسلامي نظرا للمخاطر التي ثم مرحلة ،رارالق

. تحیط به خاصة في حالة صیغ المشاركات أین یعتبر البنك شریك في العملیة الاستثماریة
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: خاتمة

نظرا للأهمیة التي تكتسیها المشاریع الاستثماریة في الوقت الحاضر خاصة في الجزائر، والاهتمام الكبیر 

للدولة بهذا المجال الخصب یجعل منها اللبنة الأساسیة لبناء الاقتصاد الوطني والخروج من دائرة المنتوج 

الإنتاج الحقیقي والمصنع بدل الوحید في التصدیر إلى تنویع وتشعب مجال الصادرات الوطنیة ومجال

. المواد الأولیة الخام، وذلك طبعا بعد تحقیق الاكتفاء الذاتي للدولة

،ومن هنا جاءت هذه الدراسة حیث تناولت أهم مصدر من مصادر تمویل الاستثمارات وهي البنوك

. جاءت للمقارنة بین تمویل الاستثمارات في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیةو 

بإجماعوهو أمر محرم في الإسلام حیث أن التمویل في البنوك التقلیدیة یتم في إطار عقد إقراض بفائدة 

الفقهاء، وهذا ما جعل البنوك الإسلامیة تتجنبه وتستخدم مكانه مجموعة من الصیغ التمویلیة مثل صیغ 

. مثل المضاربة والمشاركةوصیغ المشاركة في الربح والخسارة، مثل المرابحة والسلمالهامش المعلوم

وقد تناولت المذكرة دراسة میدانیة لبنكین مختلفین في الطبیعة إلا أنهما ینتمیان إلى نفس المحیط 

. فهما إذن یتحملان درجات متشابهة من المخاطرة،الاقتصادي

:ومن خلال هذه الدراسة یمكن استخلاص النتائج التالیة

:نتائج الدراسة

إن مفهوم التمویل في الاقتصاد التقلیدي یتفق كثیرا مع مفهومه في الاقتصاد الإسلامي كونه عملیة _

إمداد أصحاب الفائض بالأموال لأصحاب العجز المالي، لكنه فقط في الاقتصاد الإسلامي یشترط صحة 

.یلیةالطریقة التمو 

إن مفهوم الاستثمارات في الاقتصاد التقلیدي بدوره یتفق إلى حد بعید مع الاستثمارات في الاقتصاد _

. الإسلامي مع وجوب مشروعیة المشروع الاستثماري القائم

التمویل في البنوك التقلیدیة في القروض المقدمة مقابل سعر فائدة محدد، بینما تتنوع غر صیصتنح_

نوك الإسلامیة بین صیغ الهامش المعلوم من مرابحة وسلم واستصناع وتمویل صیغ التمویل في الب

تأجیري، ولكل صیغة خصوصیاتها في التطبیق، وصیغ المشاركة في الربح والخسارة مثل المشاركة 

. ، وهذا ما یثبت صحة الفرضیة الثالثةوالمضاربة

ي تشمل مختلف المجالات التجاریة  مثل تتنوع كذلك المجالات الاقتصادیة لصیغ التمویل الإسلامي فه_

، وشركة الحیوانالمزارعة والمساقاةمثلالصیغ القائمة على البیوع، الصناعیة مثل الاستصناع، الفلاحیة

. وصیغ التأجیر التمویلي
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لا توجد اختلافات جوهریة بین إجراءات تمویل الاستثمارات في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة حیث _

: نحصر في أربع مراحل أساسیة وهيت

. ةرابعوهذا ما یثبت صحة الفرضیة الدراسة طلب القرض، اتخاذ القرار، التنفیذ والمتابعة،

إن المعاییر التقنیة والاقتصادیة والفنیة والمالیة لتقییم الاستثمارات في البنوك الإسلامیة تشبه كثیرا تلك _

صافي القیمة الحالیة، : یدیة، كونها مستمد منها أصلا وأهم هذه المعاییرالمعاییر التي تعتمدها البنوك التقل

. مؤشر الربحیة، معدل العائد الداخلي، فترة الاسترداد

ن معاییر السلامة الشرعیة للمشروع الاستثماري تعتبر من المعاییر التي تنفرد بها البنوك الإسلامیة إ_

الخمر، لحم : حیث أنه لا یجوز لها أن تقدم تمویلا لمشروع استثماري ینتج سلعا محرمة شرعا مثل

أن تتعامل بالربا كونه إلخ، كما أنه لا یمكنها...الرذیلة كالمراقص والحانات الخنزیر، أو خدمات تشجع 

.محرم شرعا، سواء بطریقة مباشرة أو غیر مباشرة

هناك تشابه كبیر في دراسة طلبات التمویل في بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة وبنك البركة في مجال _

الدراسة المالیة للمشروع مع زیادة بنك البركة تمریر ملف القرض والمشروع على المدقق الشرعي الخاص 

. البنك للتأكد من سلامة المشروع من الناحیة الشرعیةب

هناك نقص في إیجاد معاییر موضوعیة لتقییم المشاریع الاستثماریة بما یتناسب مع طبیعة عمل البنوك _

مما أخضعها لتبعیة واضحة في هذا المجال للبنوك ،الإسلامیة فیما یتعلق بالدراسة المالیة للمشروع

. تطبیق سعر الخصم كون سعر الفائدة هو المحدد الرئیسي لسعر الخصمخاصة عند ةالتقلیدی

هناك تشابه كبیر من حیث إجراءات تمویل الاستثمارات في بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة وبنك البركة _ 

أخیراالجزائري، حیث تتمثل في الدراسة المبدئیة للطلبات، اتخاذ قرار التمویل أو عدم التمویل، التنفیذ و 

.المتابعة

ملفات المشاریع الاستثماریة في بنك الفلاحة والتنمیة لمعالجة المتبعةجراءاتساطة وسهولة الإنلاحظ ب_

لتالي جزء وذلك نتیجة أنه بنك عمومي تابع للدولة وهو باكونه لا یطبق المعاییر بطریقة جدیة، الریفیة، 

عتمد یالاجتماعیة، عكس بنك البركة الذيوالسیاسیة و قتصادیة ستراتیجیتها الامن وسط تنفیذ الدولة لإ

غلبیة لمجموعة البركة القابضة لأن بمساهمة أیعتبر بنك خاصنسبیا كونه إجراءات ومعاییر صعبة

.، وهذا ما یثبت صحة الفرضیة السادسةاهمة الجزئیة للدولة في رأس مالهرغم المسالسعودیة،

اعتماد بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة على الدراسة التقنیة والاقتصادیة التي تقدم من طرف العمیل، وعدم _

الملف یكون بصفة التدقیق فیها جیدا أو إعادة الحسابات، بل الاعتماد فقط على الضمانات، بینما دراسة
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ات وكذلك الحسابات خاصة ضرورة ، أما بالنسبة لبنك البركة فهو یركز ویدقق في الملفشكلیة لیس إلا

.وكذلك الضمانات المقدمة من طرف العمیل طالب التمویلربحیة المشروع الاستثماري

: توصیات البحث

: توصیات موجهة للقائمین على إدارة بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة

ف العمیل بل یجب وضع دراسة قتصادیة المقدمة من طر و الاعتماد الكلي على الدراسة التقنعدم ا_

. خاصة للبنك لتكون أكثر دقة

. ضرورة استعمال معاییر تقییم الاستثمارات بجیدة_

ة المیدانیة، ولا یجب تقدیم القرض إلا إذا زیار تبار الأمور الملاحظة خلال الضرورة الأخذ بعین الاع_

. واسترداد القرضشروع الملتطبیق المشروع  وذلك لضمان نجاحتوفرت الظروف الملائمة 

ضرورة متابعة العمیل المماطل في دفع الأقساط، والاهتمام الكبیر بربحیة المشروع الاستثماري قبل _ 

.تقدیمه

: توصیات موجهة للقائمین على إدارة بنك البركة

یجب التمییز بین المدین المعسر والمدین المماطل عند متابعة التمویل، وعدم استعمال غرامات التأخیر _

من المفروض ألا یغلب الهدف ربا، وكون البنك الإسلاميبالنسبة للمدین المعسر الذي یعتبر عین ال

. الربحي على الهدف الاجتماعي

الإسلامیة بأحكام الشرعیة الإسلامیة خاصة فیما یخص ضرورة المعرفة الجیدة للعاملین في البنوك _

. خصوصیات صیغ التمویل الإسلامي وشروط صحتها

یجب على العاملین في البنوك الإسلامیة أن یتصفوا بخیر المواصفات والآداب الإسلامیة التي تجعل _

. منهم خیر سفراء لهذا النوع من البنوك

صیغ التمویل الفلاحیة التي خاصة،تمویل الاستثماراتختلف صیغ ضرورة العمل على تطبیق م_

نجدها غائبة تماما في الوسط البنكي الإسلامي الجزائري مثل المزارعة والمساقاة والمغارسة وشركة 

الحیوان، التي لها آثار إیجابیة وفعالة ومباشرة على الاقتصاد الوطني، بزیادة الناتج المحلي الخام، 

... والتخفیف من البطالة
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لتمویل دون الهامش الربحي، كالقرض الحسن، الذي یعتبر من أهم الصیغ التي ضرورة تطبیق صیغ ا_

. تعبر عن التضامن بین أفراد المجتمع المسلم

الأخذ بعین الاعتبار سلم الأولویات بدایة بالضروریات فالحاجیات ثم التحسینات،عند تمویل أي مشروع _ 

والمجتمع ،ذره هذا المشروعللأرباح الكبیرة التي یجمیل مثلا استثماري، فلا یجب تمویل مشروع لمواد الت

، مما ي على الفائدة الاجتماعیة، أي لا یجب أن یغلب الربح المادمثلافي حاجة ماسة للغذاء أو اللباس 

.یفقد البنوك الإسلامیة أهدافها

للتعریف بالبنك إمداد بنك البركة المتربصین بالمعلومات والوثائق اللازمة لإتمام بحوثهم، وهذاضرورة _ 

أفراد المجتمع بها، خاصة بما أن معظم والصیغ التي یعتمدها في تمویل الاستثمارات، نظرا لعدم معرفة

.الربا في معاملاتهم المالیةالتعامل بیجتنبون أفراد المجتمع

الحرص على مساهمة المشروع الاستثماري الممول في تحقیق أكبر معدل من التشغیل، وذلك لمحاربة _ 

البطالة، والعمل على طول العمر الافتراضي للمشروع؛ بحیث تطول فترة استفادة الأجیال الحالیة 

. والمستقبلیة من إنتاج وخدمات المشروع في حالة طرح بدائل

افظة على القیم والعادات والتقالید الإسلامیة، ومدى توافقه معها، ونقل المشروع في المحةمساهم_ 

.التكنولوجیا المناسبة للمجتمع، وتفادي نقل قشور المجتمعات الأخرى

وفي الأخیر یتمنى الباحث أن یكون قد وفق في اختیار هذا الموضوع ومعالجته إلى حد معین، ویأمل أن 

ثین لمواصلة البحث في هذا المجال الخصب خاصة في ظل التحدیات یكون هذا البحث نواة تحفز الباح

.المعاصرة وكذلك التغیر والتطور السریع خاصة في الوقت الراهن
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:الملخص

تعتبر المؤسسات المالیة الممول الرئیسي للمشاریع الاستثماریة، ونظرا لأهمیة المؤسسات المالیة في المجال الاستثماري 

جاءت هذه الدراسة التي تبرز الاختلافات المتواجدة بین نوعین أساسیین من البنوك وهي البنوك التقلیدیة والبنوك 

.الإسلامیة

حیث تناولت بدایة أساسیات حول هذین النوعین من البنوك ثم مختلف المفاهیم حول التمویل والاستثمار وخصوصیاتهما 

في الاقتصاد التقلیدي والاقتصاد الإسلامي ثم إجراءات تمویل الاستثمارات في كلا البنكین كالتحلیل المالي ومختلف 

حیث لوحظ تشابه كبیر في هذه المعاییر، لكن البنوك الإسلامیة لها معاییر ،تالمعاییر المالیة المعتمدة لتقییم الاستثمارا

.، وبعدها تمت المقارنة بینهاأخرى خاصة بها تسمى بمعاییر السلامة الشرعیة للمشروع الاستثماري

ري، حیث تمت المقارنة بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة، وبنك البركة الجزائهماولقد جاءت الدراسة المیدانیة من خلال بنكین 

بین مختلف المراحل والإجراءات التي تتبع في كلا البنكین عند مواجهة طلبات القروض الاستثماریة، وكذلك المعاییر التي 

.تؤخذ بعین الاعتبار عند دراسة الطلبات

لاستثمارات، التحلیل المالي، البنوك التقلیدیة، البنوك الإسلامیة، إجراءات التمویل، معاییر تقییم ا:الكلمات المفتاحیة

.المعاییر الشرعیة

Résumé :

Les établissements financiers sont les principaux fournisseurs des projets d’investissement,

Vu l’importance des établissements financières dans le domaine d’investissement, cette étude

a été effectuée pour resurgir les différences entre deux sortes distinctes des banques; les
banques traditionnelles et les banques islamiques.

On a entamé, en premier lieu, les principes de ces deux modes des banques, puis, on a décrit
les différentes notions sur le financement et l’investissement et leurs caractéristiques dans

l’économie traditionnelle et celle dite islamique. Ensuite, on a parlé sur les procédures de

financement des investissements dans les deux banques comme l’analyse financière, les

différentes normes financières adoptées pour évaluer les investissements, où on a constaté une
ressemblance presque parfaite entre ces paramètres, malgré le fait que les banques islamiques
ont autres paramètres propres à elles dites les paramètres de sécurité légale (selon Chari’a) des

projets d’investissement. Enfin, et après avoir définir le financement et l’investissement dans

les banques, on a effectué une comparaison entre ces deux modes de financement.

Cette étude pratique a renforcée la partie théorique et cela par le biais de l’étude des deux

banques; la Banque De L’agriculture Et Le Développement Rural (La BADR) et La Banque

EL BARAKA, où on a effectué une comparaison entre les différentes étapes et procédures qui
sont été suivi par ces deux banques face aux demandes de crédit d’investissement, ainsi que

les normes prises en compte lors de l’étude des demandes.

Mots clés : les banque traditionnelles, les banques islamiques, procédure de financement, les
normes d’évaluation des investissements, l’analyse financière, les normes islamiques.
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