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S GO S Y G s sl tRa Sl i e o e S 1Y ilalSia gprludud) () S5
Gl 3 ie 5 jiiue Xt Aie 31 Alulall g o J 51 58 die 5 e YT duia 3l ALubud) i€ 13 St
X,Y~CI(1,1) daS g IV daal e ol calulddl o Jsi
(2l Jal Ly sl Aall puass s3] 5 gladl)

ol LaS gy iall (p saall Ayl ABaY i aih <lina (59 peall Dol S 13
iDle Js 8 Jal ey OLS dpalie¥) g jrall Cilag sl 43 s shasinlYy = o 4 BX; + &
Jshas alasiud oS Y Alall oda 85 b e £ il 3o Aludus 0588 o cang il Jalsall
e iial) s e Guly RSL) A e Ul 85 e 5 Laa¥l Dicky—fuller
Sy B e sl il 13 L1991 Mackinnon Jglas aaaius bia il o il Jelsill ade
1Al @ shaall g Lol ECM Uasl) st 3 gai o Ut sl 3 gl ppaifi )
: OLS iy 5k alasiuly saall AL sl ARl a8 1 1Y) 5 gladl)

Y. = o+ BX; + &
LS SIS OLS 45, jay (S salipal) A8all) 50l 5 jpamd 28Nl o 400 5 glal
AY; = o AX + 81 + Wt

ECM 35 (b i Gl () ol 1306 ¢Ullrg Gsine 0ty Jabaad) 058 o g
(CRDW Test) ol 5 s dungia 3iy < ilall Jalsill @ 61 & 4l

i il JelSTl Bins (g0 A8 el adlasind S Sy s bey e 1LES1 LEAY) 138 aey
Aol 8505 DW e aladiuly 5 (CRDW  Test) jlial gabiily caianna s aglill uxiall
(DW) dad cilS 138 (d=2) e Yo (d=0) o a5 paall pa b jidss o) aliall Jolsill o)
b >3 Ll a0 sl Ay sinall (5 gie die A ganl) ailll e JE Jishall sl Adlaa (b A sndl)
O e JalSi 2 ga g a8 Jals Ll L3 ) slad 1) 5 ez 3 sl Dl i (g0 o jilial) JalSil) Ay 58

* LS Al gaall 48l (SarganBhargava :1983) e JS ask a5 .l yyial)

-

.293-292 Uk a)S'J e éAJAﬁ.ﬁl Aml
23 = 683 (s a1l e o aile 2
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& i) Jalsill (DW) Lpilaasy) Ayl gaal) adh :(1-3) A, Jan

%10 %5 %1 iy sinall (5 giue
0.322 0.386 0.511 (CRDW)id s ol
b ) s b yfJ sl o= Jsd | (s JalKS aa s V)adall il

3384l (Durbin Watson) cpl s o s dasd

23 e 683 B aa e il ade 0 ale: jaadl
ol sn Tmgia (3 ¢l il JalSall Ol &yl

2o Cuils gx A5k 5085 Leiy o kel JalSal Jlasd) B g el e s Jadd ARk ass
JalSl (Aadf) Cleaie nae yaaily b (VAR) 30 jlasiVieled olat 8 & s JelSall clidle
(trace test — Agace) V) slaal ¢l sa) (1988) Cpuils sa 7 5l & il
oAl Julae & il Ll clgatia e q SV el b ABED aaall dpa b s Cus
HAI Aalall dapally causy s (q=r)

Arace = —N Xicryr In (1= 4;)
2 K Al ol Gl eans 3 & isiall lali— Lol 28 shaal | a8, 28030 Lagll 1) 1ua
Adghiad) A0 T 5 Ol il
SLStae Alee Jlaxiuly Y sina e 1S 555 b a4 Wlial sl Y1 Libias) o
A O e ¢ guila sa LT 5 (1990) o smls 5 Cpuila 53 Les o8
a3 Hg Lz 13 2 1 Hy G b acar 1=0H, ) ¢(r=0) siuall 5 sl 70 4 giuadll 35, o
Johansen-— A all daill (o Ll S Apqee Aflianyl cul€ 1) sl oyl

(Hg U=é_s W Juselius

38 La <2001 JsY anall
A las (((2011-1970) 5 Aol sLad) B Lty JAN G o dad) Jalsil) g Asad) ABDlall JLR) )i A0d dene ¢ paDls daal 2

v

A27 Ga ¢ 2013 ¢ 13 2aall (— 5 M40 CL’JA ém\é Axala cald
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ai Holiad y 13: r>1H; dpmdll am : F=1H ) ¢(r=1) aslgll lud 0 ddgiuaddl 35, o
Johansen-— Aa all daill (o Ll S Apgee Aflianyl cul€ 1) sl oyl
(Hg U=é_s Wl Juselius
—aiHg b 5 13: r>2H; dpa il aua 1 =1H ) ¢(r=2) asl gl sl 70 ddgiuaddl 35, o
Johansen-— A all daill (o Ll €0 Apqee Aflanl culS 13)e sl laayi
A%a 5 (Hy aé 5 Lild Juselius
t I=KH; 4 il s o r=K=1H Al sy U a5 claall d40es 3 Hy iy 13 @
A5 se JolSEADIe a6 Y Al sda i 1=K s Gisiiadll A5 i « Hy by Ly
1(0). & <) of el
P olay) i axe yasd cany @ adall JalSll Guils ga Ak Gl Jd &1 ) 5 LaY) Jass
4§yl Schwartz 5 Akaike (5 jlaae paadiun P ajaanly o (S lasti) g lal) vars ), jeull
ol 5, Yol iyl sah) h U0 geelhy i sl Var zila JS i et PLasl
A 48y Ll 4 e SH(P) 5 AIC(P) 5o (Rabuaii) 4y lanll il

AIC(p) = In(detI Y el) + ZkTp
SC(p) = In(detl Y el) + zkamm)

Sl 5oa G @ pidl cplall g cplil) ddsiaad e tclaaliall 2o N ¢ G il 2ae K Zua

.DJ\:\:\'A\ e:\a.u LfJ-“ EL) SC} AlIC Lﬁ,)lf.‘M e d.h:\ Lﬁ'ﬂ‘ &&-\?\PCJ\}A.\M

127 G el gt
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95ad 8 galai®¥) satll o Al Al B GalE ) Gl
(2015-1970) 5 sl s

ala®yl gl o Al a8 el 3l Al all g et g Cand) aa
Ay gl 2 A Uadl) roaaal 23 ey & juiall JlSal gie Gudity @llig Lol L) 5 sl Da
LGkl Gl

bl 73 il Cana i1 JgY1 Calladl)

e Uiay o adininn Allal) lpd) juaiey (galoai®¥) saill i (i AB3Mad) Jidatiy (S G Al
LBy saill Jiag i i PIB ) sl o) 3 Al 5 daleadl &l i a ) e
Gl peatia s DEP alall Gy jueie 1 oa g bl dulowdl Jia (3 jeedd) Aliiie ) jaaie SO
aaxial) Jadd) 23 galll 50 4 ghi (o gus 4 o RHC il gl 7 s <l ) e s RH i g jadll
: Sl

PIBt = C + ﬁlDEPt + ﬁZRHt + ﬁ?)RHCt + ‘u.t

Al sl il ded Jiey PIB @
Aozl i) 408 DEP o
(5l il ) 2ol il ldl YV RH @
Gli g adll 2 5 Gl LYV RHC o
oobill Ades oo Aaaldl Al oVl B @
Dlaa¥h el Jia C o
PR DUV JRPR W A POV U PR IR [RVES A S PR ER P A U I X PP RTINS S KV B P VP

Slaisil s (1 Galdl i) da S B8 sl paail Jane e Sjlal landl s
Ui g il g mall 7l <l Y15 g saall il p) g Al il (e IS 51 56S5 o A Al
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@l gaill e Ailall bl Y Aulal )

S Jaadll

aie ;wila sy zisall e by eyl sl <5l jaiie o dga sk Ale sy

Jeat Al s3a (;AJ e;mﬂ\ Jtﬂ Jalssl (lOg) Ao Hle Sl Al e\d;lwl_a Gl CJ}A.\M PRt A
Helig el e e laleal) o3a it Ml 5 Aseas SET Y Aillae Agas T (e ilalaal

LPIB, = C + B,LDEP, + B,LRH, + B;LRHC, + 1

J.\a:i ‘;‘t\n_ij

.E.A;\j 3aa g lassl) 2\.@:15 rT ! Ladic e\;.“ ‘;‘;\.ﬂ\ CJU\ ‘_g ):\zﬂ\ _)\Js.a Oe Bl °
Al s yaal ) R s Lavie AA) LI ol 6 el e e B, @

i) ) Al il Al o ¢ B Callad)

Jlall 358 Al 0 o Uadl) sl zisais @ il JalSall dpagie 85 sk
tlleS Hshaall g Sin olod) sl 3] Jantid Cogas .« g dsalll a8 Ala)al dyie 3l

ADF augall Jgd S0 Lod) gilii 1(2-3) a8, Jgaa

I Gl & siudll

o 5 | oladly aald bl e Y | olailg adald okl t
1.9484 | 3.5155| 2.9297| 1.9297| 3.5130| 0.9297 | i—s_all | Al
%5 e | 4y
(0)9.3421 | (0)9.6783 | (0)9.7928 | (1)1.6731 | (0)3.0912 | (1)0.5448 | 4 susalit | Ipib

0.0000| 0.0000| 0.0000| 0.9754| 0.1207| 0.8722| Jlaayl
(0)9.3081 | (0)9.7735 | (0)9-8841 | (1)1.8551 | (0)3.1330 | (1)0.4272 | 4 swsadlit | Idep

0.0000 | 0.0000| 0.0000| 0.9833| 0.1113| 0.8953| Jlaay!
61 o ¢ o555 B gn e S g0 piadl et
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(0)9.0848 | (0)9.4206 | (0)9.5004 | (1)1.3626 | (0)2.8366 | (1)0.3591 | Zsmadlt| Irh

0.0000 0.0000 0.0000 0.9545 0.1924 0.7298 | Juaay)

(0)9.3371 | (0)9.6992 | (0)9.7917 | (1)1.6961 | (0)3.1170 | (1)0.3591 t| Irhc

3 guinal

0.0000 0.0000 0.0000 0.9765 0.1148 0.9072 |  Juaay)

58 O a2y (Schwartz Info Criterion) jlse (335 W dsuliall eUaiyl 5 54 Jsh ()

E-views 8 malis Sls jaa 1 juadl

Le 1) Gy (5 shnall (3 e e An Y1 i) o W ey Jgoall Liie) 8 DA (e
Jaail s o pie JSU (A sl dell) Adsaall Lgiads B punall T seliasy dillaall dedl U,
s =S SUEAY axall dpa jh J 4ie s Adsan Lgied cpe 8 Ay sunall T s lias Ailladll Al
Aad )3 pale SBL o as gl J3a ssas e (St HLEAY) e dgie 3 AL o dasldl ) gladl
3sas e (At Al Aludal) L ol el o b JiE diey %5 e S0 lass Cuay P Jlaayl
B 8 Lot SN A Y1 A3l el 03 s sl 5 e e Ll ol Baa gl H3a
A3 gaal) peiliall Wiel 8 (pe dniiins Lo 138 5 J 51 Gal 35y iSly (5 sl 35 jiuse e 73 gail
NSPAEN

JS ol Sall aaini oY) Gl 5 ey 5 Sl 85 e e Aaie 30 Judladl S
Alig Anpall Luii o AlelSia Ly 1 Judladl o Lays ¢ IV s 0l (e AlelSie Alubs oo Leie ALl
Pla e oSl Euay 000 5 gladll 8 4 a6 Cosu Lo s g Lein Lagd o jidie JalSS asa gl Jladial

e (ye daia ) Jaobdl o o idie JalSE 2 ga (e o sitiadl JelSll < Ll
73 saill ke G jitadl JelSal) ) il (el

O JalSia yiie s lan o e J8 ) el @bl Bas gl 3 Ll o e e oY

A nall Jalsill 2k S iy eJa¥) GUAl (b oSl oS5 (s sl (G oS e 4l () A5V Al
aul&d) N ( Engle and granger 1987) (e J8 ey Cus AL e duie 3 Judlall Jdalas e
sl 13 s s ST 13 AL e a3l DL (g IN(O) ¢ sSalls Cisly o e e il
Aol o e AlolSie et Alla) o3a 8 AL e dia 3 Judlall s3a ol (oSLA) laal
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@ aagrg Al sda <;—°' Wy lass¥ S Y g e plasa) ‘;A ) yiall (6 glaa e\qil.w\ CSa u.‘tﬂbj
ol ol b4 sl Al

oad dadl Amgie dlatiuly o i) JelSall lasd s g al

5shall Cus (Juadll 138 (e Jo¥) Ganadl 8 lalia i Al 30V (385 angiall 0da Budai Ca g
skl gadl 8 35l i e Y]
5 snall 8 il puiiall cp AU e Y

LS gl il (o gl 8 panall sy Aol Ui xie

6 Sianall B piall cp ABY s il 1(3-3) a8 Jga

Dependent Variable: LPIB
Method: Least Squares
Date: 06/05/17 Time: 20:35
Sample: 1970 2015
Included observations: 46

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 1.593430 0.067593 23.57398 0.0000

LDEP 0.451868 0.131067 3.447622 0.0013

LRH 0.200586 0.041141 4.875563 0.0000

LRHC 0.339124 0.119832 2.830002 0.0071

R-squared 0.998306 Mean dependent var 9.586500

Adjusted R-squared 0.998185 S.D. dependent var 2.507363

S.E. of regression 0.106817  Akaike info criterion -1.552465

Sum squared resid 0.479211 Schwarz criterion -1.393453

Log likelihood 39.70670 Hannan-Quinn criter. -1.492898

F-statistic 8251.096 Durbin-Watson stat 0.372322
Prob(F-statistic) 0.000000

Eviews 8 malis: ila jia 1 juadl

LPIB =1.5934 + 0.4518*LDEP + 0.2005*LRH + 0.3391*LRHC

2221 (o a 6o 83 (s ga et sl e o aie !
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¢ Sianall B paiiall cpa ABMAY) el gl dlaal) il 1(4-3) aB ) Jgaa

paddl Jayl | T selias) letiasd 3 sa8al) daledll
%] aie Gilaa) gsima | 0.0000| 23.5739| 1.5934 C <l sl
%] xie GWlaas) dhgima [ 0.0013 3.4476 | 0.4518 (LDEP) B3,
%] aie GWlaas) dgea | 0.0071 4.8755| 0.2005 (LRH)B>
%] e Gilas) 4ygma | 0.0000 2.8300| 0.3391 (LRHC)B;
%1 xic (5 5ina 7z sail F-statistic=0.000000
Uasll ag0n g S0 Bl ) aa gy DW=0.3723
R2=().9983 : R2Adj=0.9981

Eviews zadli s jae 1 1l

~— «(Cointegration regression) & juidl JalSall jlass) dlabe 5 5080 abaal) 038 and
A )l A Dl jlasd) e Agial el el ey o ZEs jaiall glasi¥i 13 B e J sl
s e JalSie gl (5 sl oSl el 138 o e a3 e el cualy sl Alsh
Js.m

Zt~ IN(0)

5oanall 8 gl Alib &y Ed Lokl (Gl

EJA}M _)J; _)L\:\;\ =B “5_‘):\.&.@.“ Jelsall _)\J;.m\ aaladl _)ﬁﬂ\ ‘;\}1 aluda ‘5‘9 U};a; Az

t sl Joaall A LS il el g ADF test alaaiuly dulull o3¢]

ADF aaiiuly A sl Db 098 JLaid) 1(5-3) a8, Joaa

J Gl 5 i A
P
codl | bty okls [ oLl el | oladly okli | oLl 23 gl
1.9484 | 3.5155| 2.9297 | 1.9484| 3.5130 | 2.9281 | 1ic dsalT
%5 z
(0)6.3643 | (0)6.2470 | (0)6.3412 | (0)2.3991 | (0)2-3410 | (0)2.3637 A guan T
0.0000 | 0.0000 | 0.0000 | 0.0171| 0.4042| 0.1575 p JlaaY!

Eviews8 zali y s jie 1 jnadll
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Aiag bangll Hin dga gy Apaldl) adall dua B b ) adatad ol W Jgandl e JaaDle ga WS
—dal i gt o Al IV Gl 8 AL 8 b (s sl 8 ASLa Gl 3 sl AL
il Jel&ill o Al e jlaal e sall Qllaty a1y (Uadll
) g la ngie slasiily ol il JelSal sl G gl

DW 2\,‘\3\_;4;:)(. @jd;.“ ﬁd\@muﬁjw\ ;\.‘JMDW:\A:@;UJMJDLY\ jaa Lf_)é-’u}”"

bl ot Jalsal

& i) Jalsill il y oy Lol gliiz (6-3) a8 Jgan

%10 %S5 %1 iy gindll 5 giee
0.322 0.386 0.511 (CRDW) il ganl) e
U Jsd Jsd | (ife JalSi an 52 Y) paall (il

0.3723 =5 5l DW a3

Eviews8 ila jae e aldieYh @ il
4 g %10 xie dygiea a5 0.3723 = Lguad) DW 2 o Badl Jsaall DA
o5 Al sall 5 ghal U e Ly or 3pall puate G o sidie JRlS5 3gm 9 ol ol ia il
oﬁ‘fupcdﬂ\a\WuﬁcﬂJﬂm&&dﬁj‘fb\asywﬂ\}u.\‘)b)l.ﬂ;\chuﬂ\m
> Sl B shadll Cus atl e s datl o shadll Al Uadll maaa 3 gal iy o st Als al

s G 52 5 & i) Jal&ll Jlasily Ul ans «Jashall gadl o a5 sl Al 23 sai i

oLl @t JalSall Alalae S Cagny o8

LPIB = 1.5934+ 0.4518*LDEP + 0.2005*LRH + 0.3391*LRHC
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Jalall a5 jaiall 3 sl Aoty Uadl) sl z3sal i b g 3l 5 gadll
Z, = lpib, — (¢ + B1LDEP, + B,LRH, + B3LRHC,) :¢us Z;—s L Ui,y 5 & il

8 ban) 55k Uase Jfse aieS Caliny g «(Error Correction Term)ladll st asy 7, canns
tbleS AL e 5 AN il 358 cailay ualll (sad) A £ g

d(LPIB,) = C; + B4d(LDEP;) + fsd(LRH;) + Lecd(LRHC; ) + 7 Zt-1 + €,

olbel) 8 3 il Cua (Brror Correction Model)mi-“ zasaal 73 gaby 3 gaill 138 s

G'q}.d Q;A’Zt_l seda g allaanag G\Lu‘y'\ ‘;\;.d\ G_“atd\ o Bshlly suatll gadll i~ é);\\ Jelall

Gt ¥ palll gad) 4 Syl sl xoll dledll da@lh Gl A5Lu) A jill ey Uadl) s

sl ‘_,,_“_A;‘)“ ‘;\;.d\ CJLM Alal) e:{él\ Jhaat dadd (M\ AN dAbm) 7 dalaall Jia La g JOEAY)
oS il ul€ g Unil) ool 3 gl i o3 il g (5 HAY 5 g8 (he i) gl g

Uasy fenall g igad pal gildd 1(7-3) a8, Jya

Dependent Variable: D(LPIB)

Method: Least Squares

Date: 06/05/17 Time: 20:38

Sample (adjusted): 1971 2015
Included observations: 45 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.009383 0.008818 -1.064062 0.2937
D(LDEP) 0.380070 0.075517 5.032876 0.0000
D(LRH) 0.252246 0.029084 8.672898 0.0000
D(LRHC) 0.379764 0.077062 4.928020 0.0000
Z(-1) -0.253643 0.095349 -2.660164 0.0112
R-squared 0.994455 Mean dependent var 0.152438
Adjusted R-squared 0.993901 S.D. dependent var 0.734296
S.E. of regression 0.057346 Akaike info criterion -2.774985
Sum squared resid 0.131543 Schwarz criterion -2.574245
Log likelihood 67.43717 Hannan-Quinn criter. -2.700151
F-statistic 1793.549 Durbin-Watson stat 1.697178

Prob(F-statistic) 0.000000

Eviews 8 zalise s e 1 snadll

260442‘)55&%”@)4:&@\4&&4\51
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bl 5 il Alslaall S g

D(LPIB) = -0.0093 + 0.3800*D(LDEP) + 0.2522*D(LRH) + 0.3797*D(LRHC) - 0.2536*Z(-1)
tlan) o s (o jal dladl] ol 23l i il ) sall Joanll 8 (o e (g

il Undl) et i gadl Alaal) el :(8-3) ol Jgaa

il Jlaaty! T IFAWEEN leiad | 3 jatall daleall
Libanl Lsine & | 0.2937| -1.0640| -0.0093 C, il

%] e Gilas) dugiea|  0.0000|  5-0328| 0.3800| (LDEP)B,

%] i Gileas) 4 gina 0.0000 8.6728 0.2522 (LRH)Bs

%1 xie Lilas) 4 gina 0.0000 4.9280 0.3797| (LRHC)Bs

%35 vic Wlaa) dygiea|  0.0112] -2.6601| -0.2536|  (Zt-1)P7

Wil as) (ssine Ll 73 gaill Prob(f-statistic)=0.0000000

%1 e

DW=1.697 , R?2=0.9944 , Adj R?=(0.9939

Eviews 8 zali j ila jie 1 jaadll

O i ¥ 1 (K0 ale JSG Ailany) Aalill e 23 sall Aol Wty Jsaall DA
O g sl gda e oSBl ALY il AN (oan ol el N zliag Y6 Guadlay aiy £ salll
ol JSLad

sl ALl s sl : 0 gl

Hlas)) el 73 sail 5 p0all 3 ol Al el laa) 6 Llad (5 yad Chsas
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Aol A (aad @ JLad) gilid 1(9-3) ad Josa

4;’%‘-.'23‘ Q—J,}}ﬂ‘ & @3‘5—.'3‘ 0.4396 Normality(Jarque-Bera) lial

) e Ll ) g Y 0.4344 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test
Uaall 3 gaa

Gl axe AlChe an g Y 0.1293 Breusch-Pagan-Godfrey Heterokedasticity Test

Uadll asan o ol

Eviews 8 zali j ila jie 1 jnadll

OY Wasdl agan G SN b,V Al e Al Y il zdsaill o oy Jsandl DA (e

Y ldy bl ol o B Al of LS. %5 e ST Cels LM LasY Fostatistic 4
e odall Zigall gla Y AdlaYl (X %5 e >S1 Cels Jarque-Bera WY ullaia¥l Gl
e S Cels Gy SLEaS Alaal) dedl U Lad hill Uadll agas g cplill @il pae 2

Aim s (e e Akl JSLE) e Ll 2 3sadl Sl o %35

Alany) 4 gieall Cgd Ladl (6-3) Jsaall 8 A3 sad) Uadll st 73 gt il e 2Ly

Do asay o St 1 5 dad gl Bllall 5 LI ae %05 Ay sine (5 e 2ic By Uadll sl aal
Ldasll et alrs G 50y co_ypaii ilaal) & il JulSll jlasil z3sad 8 gadd) Alsha 4931 55
) sl died DAY e a3l 4t gt Jaaty Jleal) Jad) il o ) (-0.2536)
& omalll gaall 8 Jeal) sl ol Gy Ladie gl %25.36 saiy dpale s 53 S 8 A
il a1 138 (e %25.3600by L s oy 43l oy glall el 8 A il died e (1) 5l
st A caidie el Ao (uSad o2 ] At (8 5 AT ali Cay o) Bl 8 DAY
(0.2536/1) (1—3.94) < 5w @ ¥ by Lo G oxiy ) Jad) mll o Gixa o) sl

(z3sall) alaill 3 dena gl 3 axy 3530 51l el Y asmy Aa
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£3pe sy (it JeSE Jlanil) skl sad b Al AL i sl Lidasi,
Jesshall saall e 4 shaane o Apally Jaa) laddl ol g pe Ll Joans Ul pmd
sl (A LS il

5odal) Ja¥) Alyghag 5 ymad laay) aal) il clig ya :(10-3) ad, Joa

Ja Al gl 45 gyl JaV1 5yl g pall <l il
0.4518 0.3800 DEP Al syl

0.2005 0.2522 RH i gl ol )

0.3391 0.3797 | 85 mall 7 Ja <ol )

RHC

Eviews8 zali 5 s i 1 sl
) Gl ad il 385 Lo sh g A se <l HLAL LIS Cipla 5 i) Gilalaall o BaadU Jsaadl

Gl 8 saall z Hla ) YLy i g aad) clal s aladl BLYL Gajh il ) sl sl o
B3l il ey Jyshall s sl saall (8 larae () dnilly (e e Jlaal) ol il seday g
%0.38 iy Jla) sl bl 35 p80e 3ab 5 (Y a5 %1 Ay Al Glayl 8 sk o
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Projet de rapport sur « Regards sur Ia politique monétaire en Algérie »

ards de dinars sauf indication contraire

s_montants sont gn

Indicateurs economigues de la perede 18

Unités 1870 1871 1972 1973 ‘_w.} 1875 1976 1977 1978 1979
Produit Intérieur Brut(PIB)
Valeur nominale ) . i.. | VAL TR SR - IR | S—
PIB ¥ 24.90 249 0.3 345 55,2 61.4° 73.8 87.0 1046 | 128.1
PIB hh ' T - wm‘ - "L
PIBhhha u
craissance réelle m <
PIB % -11:3 PR 38 7.5 5.0 5.3 9:2 7.8
PIBhh % T - 11
PIBhhha % -
Opérations du Trésor
Recettes budgeétaires 10DA 6,446 6,983 9.205 11,012 23,417 25.252 26,861 35,235 38,573 47,780
Fiscalite petroliere 1.325 1€48 338 4.416 13.402 13 462 14,240 8019 17.365 26.516
Fiscalite ordinaire si21 5338 DR 6.596 .05 11.790 12.62° ‘7218 21.208 21.264
Autres
Recettes ordinaires 1.097 1671 C 567 1,196 2.039 2,018 1.234 2200 1,403 1585
R exceptionnelles
Dépenses budgeétaires ] 6.014 6.796 10.134 12.402 18.471 21,907 25.837 30.110 34.660
Fonctionnement 4.052 4.542 6.415 B.272 12.816 14.232 15.200 17.545 20.862
Equipement 1.962 2.254 3.719 4.130 5.655 7.674 10.637 12.564 13.798
Solde primaire
solde budgétaire
Solde Global du Trégor 0.690 0.280 0.828 0.438 7,447 4,165 5.844 9.992 10.147 12,449
SGTI/PIB . 2,874 1,163 2731] ° 1,269 13,484 6,778 7,917 11,490 9,705 9,718
SGT (Hors FRR) !
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Unités 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Produit Intérieur Brut(PIB)
Valeur nominale
PIB 16251 19147 07.55 60 246.55 312,70 347.72 42204
PIB hh 107.65 129.5% 14561 22175 252.¢2 26287 291.79 34314
PIBhhha 94.72 11334 129.50 197.66 226.14 230.89 253.01 291.50
croissance réelle
PIB 300 6.40 540 430 40 -0.70 -1.00 4.40
PIBhh §:22 523 6 3c Y -2.58 *-2:68 497
PIBhhha 3.21 7.58 6.89 7 1.0C 0.96 0.99 1,03
Opérations du Trésor
Recettes budgétaire$ 81,71 77,57 108.54 92,38 92,96 93,45 116,41
Fiscalité petroliere * 50.95 41.46 4675 2144 20.48 24.09 4549
Fiscalite ordinaire ! 2809 31.32 49.47 54.47 57.97 58.08 64.56
Autres 2€7 4.80 12:28 13.48 14.51 11.29 6.37
Recettes ordinaires 4.80 n220 15.48 14.51 11.29 637
Recettes exceptionnelles g.oc 0.00 .00 0.00 0.00 0.00 c.00
Dépenses budgétaires 45,52 55.60 74.75 97.53 105.24 103,75 119,65 123,50
Fonctionnement 27.59 32.82 41,09 5231 G367 65.48 76.21 81.00
Equipement 17.93 22.78 33.67 45.22 41.57 38.27 43.44 42,50
Solde primaire -10,10 -6,40 -10,30 0,00
solde budgétaire 16.06 26.11 2.82 -3.59 2.09 11,01 -12,86 -10,79 -13.40 -8,70
Solde Global du Trésor -14.23 -3.08 -24,55 -33.76 -23.56 -27.25 -35,14 -23,13 -44,49 -9,81
SGT/PIB -8,76 -1,61 -11,83 -14,44 -8,93 -9,34 -11,85 -7,40 -12,79 -2,32

SGT (Hors FRR)

Conseil National Economique et Social
\
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Projet de rapport sur « Regards sur Ia politique monétaire en Algérie »

a oéricde 1990-198¢ (les monia is sont en

ids de dinars sauf indication contraire)

\ Unités 1990 1981 1992 1993 1994 1995 1996 1997 . 1998 1999

Produit Intérieur Baut(PIB)

Valeur nominale "

PIB 65439 | B862.13 *467 40 204 99 2570.03 2780.17 2830 49 3238.20

PIB hh 42457 €16.46 1142 3¢ 277 46 1761.58 1608.27 2156.80 2310.84

PIBhhha 532.15 996.77 ! _'asc.ge 1513.75 1665.56 1831.95 1951.17

croissance reelle - L - |

PIB % 4120 15D 530 410 110 510 3.20 i

PIBhh KG -1.80 256 370 3.40 -0.80 560 2.30

PIBhhha A 1.00 2.20 0.40 1.40 470 2.30

Opérations du Trésor

Recettes budgetaires 160,20 272,40 316,80 220,10 434,20 i £00,80 825,16 926,67 774,51 950,50

Fiscalite petroliere 76.20 161.50 201.30 185.00 13615 496.00 564.77 378 56 560.12

Fiscalite ordinaire 880 10€.20 109.1C 126.10 23318 290,60 314.01 329.83 31477

Autres 25.20 47 6.40 9.0C 36 06 28.56 47 89 66 12 75.61

Recettes ordinaires 520 470 6.40 9.0C LR 11.46 15.78 14.71 18.50

Recettes exceptionnelles 0.0U 0.00 0.00 0.00 22.86 27.10 32.11 51.42 59.11

Dépenses budgétaires 14250 | 235.30 308.70 390.50 461.90 72461 845,20 875.74 961.68 !

Fonctionnement 26.08 1823 30 236.10 288.90 34272 550.60 643.56 663.86 774.70

Equipement 45 60 52.00 72.50 101.60 11770 - 14466 147,01 201.64 211.88 186.99

Solde primaire 5.30 3.50 1.00 1.00 -6.30 -1.70 1.70 6.50 6,40

solde budgétaire Y -13.70 -1.80 3.60 1.70 -1.20 -8.70 -4.40 -1.40 3.00 2,40

Solde Global du 4wmmv- 20.20 18.60 -12.20 -100.60 -65.36 -28,24 75,26 66.13 -108.13 -16.49

SGT/PIB 3.64 2,16 -1.14 -8,46 -4.39 -1.41 2,93 2.38 -3.82 -0.51

SGT (Hors FRR)
|
'
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SITUATION DES OPERATIONS DU TRESOR

1999 2000 2001

2002

(En milliards de dinars)
950,51 578,11 505,5 1 603,2
588,31213,21001,4 10079

o 2 B 1997 1998
Total des recettes budgétaires et dons 9266 774,66
Recettes des hydrocarbures ' o 5925 4259
dont - Fonds de régulation des recettes i 0.0 0.0
Recettes hors-hydrocarbures 334,1 3487
Recettes fiscales 313.9: 3298
Impots sur les revenus et les benéfices 818 881
Impats sur les biens et services 148,0 1549
Droits de douane 735 755
Enregistrement et timbres 106 113
Recettes non-fiscales 20,2- 189
Dividendes de la Banque d'Algérie 4.4 42
Droits 158 14,7
Dons 0,0 0.0
Total dépenses budgétaires 845,1 876,0
Dépenses courantes 6435 6641
épenses de personnel 2452 2686
Pensions des Moudjahidine 250 379
Matérieis et fournitures 435 475
Iransferts courants 2204 1993
dont . Services de I'Administration . 740 752
Intéréts sur la dette publique 1094 1108
Dépenses en capital 2016 2119
Solde budgétaire 81,5 -101,3
Solde des comptes spéciaux 11 -6,9
Préts nets du Trésor -1,5 0.1
Solde budgétaire, hors Fonds d'assainis. 84,1 -108,3
Allocation au Fonds d'assainissement ) 18,0 0,0
Solde primaire 1/ 175,5 2.5
Solde global 66,1 -108,2
Financement -66,1 108,2
Bancaire 1067 9569
Non bancaire ‘ -231 20,2
Exterieur 63,7 1.8

Source  Direction Générale du Trésor

!
1/ Solde budgetaire hors Fonds d'assainissement + intéréts sur la dette publiqgue

00
358.4
3148
722
149,7
80,2
127
436
271
16,5

3.9

4532
364.9
349,56
82,0
165,0
86,3
16.2
15.4
00
15,4
0,0

1158
4885
398,2
98,5
179,2
103,7
16.8
90,3
46,6
437
15,6

26,5
595,1
4829
1122
2234
128,4

18,0
112,2

376

746

0,2

961,71 178,11 321,01 550,6
856,2 963610976

7747
286,1
59,9
536
2487
81.9
1264
187,0
-11,2
-5,6
-0,3
-16,5
0,0
110,0
-16,5
16,5
64.4
24,7

=726 -97.1 -1105

2896
57,7
54,6
292,0
92,0
162,3
3219
400,0
-0,7
05
398,8
0,0
;361 Al
398,8
-398,8
-407 4

108.7

3240
54,4
463

391.4

1146

1475

357.4

184,5

-20,0
6,5
171,0
0,0
318,6
171,0
-171,0
-145,8
853

346,2
73,9
68,5

4719

1376

137,2

4529
52,6

-11,2
309
10,5

0,0

147.8

10,5

-10,5
31,6
32,8
749
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TABLEAU 8 : SITUATION DES OPERATIONS DU TRESOR ’

2003 2004 2005

-

Total des recettes budgétaires etdons’ 19744  2229,7 30826
Recettes des hydrocarbures® 13500 © 1570.7 23527
dont . Fonds de Régulation des Recettes brut 4488 6235 13688
Fonds de Régulation des Receltes net 2929 1532 11210

Recelles hors hydrocaroures 624,3 652.5 7242
Recettes fiscales 5249 580.4 640.4
Impdts sur les revenus et les béngfices 1279 148.0 168,1

Impdts sur les biens et services 2339 2740 3088

Droits de douanc 143.8 138.8 1439
Enregistrement el limbres 19.3 19.6 19,6
Recettes non fiscales 99.4 72.1 83.8
Dwidendes de 1z Bangue g'Algens 421 30.0 48.7

Droits 57.3 42.1 35.1

Dons .1 6.5 57
Total depenses budgetaires 1690,2 18918 20520
Dépenses courantes 11228 12511 12451
Depenses de personnel 328.9 3914 4185
Pensions des Moudjahidine 63.2 69.2 79.8
Matéricls et fournituies 58.8 "7 76,0
Transferts courants 556.9 633.6 597.6
dont: Services de I'Administration 161.4 176.5 187,5
Intéréts sur la dette publique 114.0 85.2 73,2
Depenses en capital . 567.4 640.7 806,9
Solde budgelaire 284,2 3379 10306
Solde des comples speciaux 186.9 109.9 -129.0
Préts nets du Trésor 326 1.8 5.2
Solde budgétaire, hors Fonds d'assainissement 4385 436,0 896,4
Allocation au Fongs ¢assaimissement uo 0.0 0.0
Solde primaire 1 5525 521.2 463,6
Solde global 438,5 436,0 896,4
Financement -438,5 -436,0 -896,4
Bancaire -209.2 4124 -1002.2
Non bancaire -1384 29,6 2215
Exténeur ! 909 532  -1157

2006 2007 -

(En milliards de dinars)

36398 3688,5 - =
2798,0 27968
17980 173838

10884 2845 -
840.5 883.8
720,8 7673
2412 257,7
3413 348,1
1148 133,6

23,5 279
119,7 16,5
753 41,0
44.4 75,5

03 79

2453,0 3092,7
14379 16726

4478 5221
925 105,2
95,7 62.8

733.3 908.2

215,6 2434
68,6 743

10151 14201

1186,8 595,8
4.1 5,3
321 147.0

1150,6 4435

0,0 0,0
1219,2 5178
1150,6 443,5

-1150,6 -443,5

9769 7157
450 2817
1587 95

Source - Direction Generale du Trésor

1: Solde budgélaire hors Fonds d'assanissement + intéréts sur la dette publique
* Y compris la dividende de la compagnie pétroliere
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TABLEAU 8 : SITUATION DES OPERATIONS DU TRESOR

N o L. 2008 2009 2012 2011 2012

- (F milliards de r!ln'zrq)

Total dz¢ recettzs budgetaires et dons
Recettes des 4

35760 43923 5790.1 64113
Ne7d o 2805 0

131843

Carbures®

dont Far ¢ Reguiation des H
Fands e

Feetles s

<2ulanan fes |

i aruges

o
>

Rece £27
Fvenus et les hencfice 6e4.7

2o biens et ser

Lireute, ie rdrniane
Crirzguistrernent et irnbinzg

Frrasetes tn s m e

Froduits Drnanes ot

Meacdenides de

a Clangue '

SULIE S SNty

Llonz

Dses puliiicy

Total dzpencec budgetaires
Depenses courantes
AT (T L AT R TTATE
Froasanie: e« b abatinbies
fatateern e, el eurati e

Froansied

fonl Deeaces de Madrnisteatnon

S oL a delte publigue

[‘*';.- 5 e LapLal

Solde budgstaire
Salide s rormptes S a0
Frrés nes ou Tresor

Solde budgetaire. hors Fonds d assainise

Alnratinn 20 Fonds d'assanisserert (NN no
-700.0
T46.1

Solde pnrnare 1

Solde global

Financement
Hane e

7131 178.2 168.8 T46.1
i -MA B

PAE Batisdne U, ¥ o] GBS ) 126, | Q3 4

Salet buddgetzes hoes, B anes o S o la ddette pubhicg e

_ - AT
srgans L dieden ez pan lcornipagnie nationale des o

wErAlnns e Mo atwns, rentes ol accatent e tr

wres|awecnoe {enecale i Les e
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TABLEAU 7 : SITUATION DES OPERATIONS DU TRESOR

011 2012 2013 2014 2015

.
-

Total des recertes budgetaires et dons

Fecattes das baydracar]

cefte s s oot

Fone s Aeulation s oot - net
Hooottes hars |

{

_arbiu

s ettes n
lregaints war les revenus e les benchic es

s bens et serace:

Irrpacts S ar

Froduits d douases

sterrent et imbres

Lol aulies
Lideenid=o el Larngue udye s
Aliey enlieises puoligue:

[NISTERS

Total depenscs budgetairee

Ofpenscs voarantes:
U 2 de persunnel =

2 ol

auddjabid e
haterels et fourorares

Tranzfons coorant

(En milliards de dinfrzy

339.3 595757 657384 5103.1
11242 36781 23881 23735
: 20622 181086 8505

o

6 024.1 6 ¢957
41218 44043
20072
2104
1619

RS TR T [ 2 PATS TRITCAN F Y LR
sui la dette pulblgae ae 12,5

RIS R tocapial | e & ?
Solde budgetairs T13.2 £8.6 1257.2

Lolae des Campte s Sped.su 1 i 14 ¢ 7

Prets nets du Tresn 12 303
Selde budyetaite hery Fonds diavsaivivvems=int -163.6 13753
Alled Ao au b ond et (B on f,1
saikle prmeacy: 1 SR TR] -13374 9
Sulde global -188.6 13753
Finan:ement 158.8 137563 26217

Garcare + [ onds de regulation cos recetes 75(1,7 1 2 flCIB 1

17 Snbde beolyetan e bues Fomds Jassannsseinenl +oiderels son b delis pabil yue

Source  Diectur oeierab: du e

erunerabions, persicns allocations  enes dacoider s havaiclool Lton:

Wi e e draddenide verse par e oanagine nation dle des bpdive e

p atlgrentes
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